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Kerndaten im Uberblick

Aus rechentechnischen Griinden kdnnen die nachfolgenden Tabellen Rundungsdifferenzen enthalten.

Geschiftsentwicklun 31.12.2025 31.12.2024 Veranderung Veranderung
9 (in Mio. EUR) (in Mio. EUR) (in Mio. EUR) (in %)

Barreserve 1.057,5 239,3 818,2 >100
Handelsaktiva 29,8 52,1 -22,2 -43
E_rfolgswirksam zum Fair Value bewertete 104,1 1777 73,6 41
finanzielle Vermdgenswerte
E_rfolg§neutral zum Fair Value bewertete 674.4 806,3 1318 16
finanzielle Vermdgenswerte
Zu fortgefuhrten Anschaffu[lgskosten 2.676.,0 41573 14813 36
bewertete finanzielle Vermégenswerte
Positive _Falr Va]ues aus Hedge 572 63.2 6,0 10
Accounting-Derivaten
Ubrige Aktiva 62,1 73,8 -11,7 -16
Zum Verkauf bestimmte Vermdgenswerte 168,4 0,0 168,4 > 100
Bilanzsumme Aktiva 4.829,6 5.569,7 -740,1 -13
Handelspassiva 32,9 109,4 -76,5 -70
Erfolgswirksam zur Fair Value-Bewertung
designierte finanzielle Verpflichtungen ue e e v
Zu fortgeflihrten Anschaffungskosten
bewertete finanzielle Verpflichtungen 4.013,5 46444 -630,9 14
Negative Fair Values aus Hedge
Accounting-Derivaten 133,0 162,5 -29,5 -18
Rickstellungen 9,1 20,2 -11,1 -65
Ubrige Passiva 9,1 7.5 1,6 22
Bilanzielles Eigenkapital 631,9 625,7 6,2 1
Bilanzsumme Passiva 4.829,6 5.569,7 -740,1 -13
Ergebnisentwicklun 2025 2024 Veranderung Verdnderung

g 9 (in TEUR) (in TEUR) (in TEUR) (in %)
Zinsiuberschuss 25.083 44.398 -19.314 -44
Provisionsiiberschuss** -11.193 -23.528 12.335 -52
Ergebnis aus der Fair Value-Bewertung 16.982 -10.012 26.993 <-100
Wertberichtigungsergebnis aus nicht
erfolgswirksam zum Fair Value 271 441 -170 -39
bewerteten Finanzinstrumenten
Modifikationsergebnis 0 0 0 0
Wertberichtigungsergebnis von nicht
" ) . 0 0 0 0
finanziellen Vermdgenswerten
Abgangsergebnis aus nicht
erfolgswirksam zum Fair Value -16.441 2.963 -19.404 <-100
bewerteten Finanzinstrumenten
Ergebnis aus Hedge Accounting -148 -701 553 -79
Devisenergebnis -361 -188 -173 93
Verwaltungsaufwendungen -15.523 -21.270 5.747 -27
Laufende Abschreibungen -5.642 -6.689 1.046 -16
Sonstiges betriebliches Ergebnis** 5.220 5.146 74 1
Ertragsteuern 0 21 -21 -100
Ergebnis nach Steuern -1.752 -9.419 7.667 -81
Betriebswirtschaftliche Kennzahlen 31.12.2025 31.12.2024 Ve"z‘;"o‘j’)""g

0

Cost-Income-Ratio* 131,6% 163,4% -19,5%
RoRaC* -1,7% -8,4% -79,8%

*) Zur Definition der Cost-Income-Ratio (CIR) sowie des RoRaC siehe auch Note (19).
**) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund von Umklassifizierungen gemaR Note 2 angepasst.
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LAGEBERICHT

NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank

Die NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank (im Folgenden ,NORD/LB CBB* oder kurz ,die Bank*) mit Sitz in
Luxemburg ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der NORD/LB Norddeutsche Landesbank Girozentrale mit Sitz in
Hannover, Braunschweig und Magdeburg (im Folgenden ,NORD/LB"). Die Bank wird in den Konzernabschluss der
NORD/LB (im Folgenden ,NORD/LB Gruppe®, ,NORD/LB Konzern* oder kurz ,Konzern“) einbezogen. Die NORD/LB
hat eine Patronatserklarung fir die NORD/LB CBB abgegeben. Der Konzernabschluss der NORD/LB ist im Internet

unter www.nordlb.de einsehbar.

GemaR der aktuellen strategischen Ausrichtung fungiert die NORD/LB CBB als reine Service Einheit mit den Services
IT-Services im Konzern (Helios), Management des bestehenden Deckungsstocks, sowie der Administration der

Besténde (Banksteuerung).

Der vorliegende Bericht bezieht sich auf den Jahresabschluss der NORD/LB CBB in Ubereinstimmung mit den
International Financial Reporting Standards (,IFRS") des International Accounting Standards Board (,JASB*), wie von

der EU implementiert.

Neuausrichtung des NORD/LB Konzerns

Entwicklungen auf Ebene des NORD/LB Konzerns

Das Geschaftsjahr 2025 markiert fir die NORD/LB einen besonderen Wendepunkt. Mit dem erfolgreichen Abschluss
des Transformationsprogramms NORD/LB 2024 hat die Bank einen zentralen Meilenstein erreicht und die Grundlage
fur nachhaltiges und profitables Wachstum geschaffen. Die in den vergangenen Jahren konsequent umgesetzten
MaRnahmen — von verschlankten Prozessen Uber ein gescharftes Geschaftsmodell bis hin zu einer deutlich gestarkten
finanziellen Basis — haben die NORD/LB spurbar stabilisiert und modernisiert. Auf diesem Fundament ist die NORD/LB
erfolgreich in die neue Mehrjahresstrategie ,On a Mission* gestartet und verfolgt dabei das Ziel einer nachhaltigen
Profitabilisierung. Erste Initiativen aus der Strategie entfalten bereits Wirkung und unterstiitzen die Bank dabei, das

Geschéftsjahr 2025 als weiteres Jahr dynamischen Wachstums abzuschlieRen.

Auswirkungen auf die NORD/LB CBB

Im Einklang mit der strategischen Ausrichtung der NORD/LB-Gruppe und den bereits in den Vorjahren eingeleiteten
MaRnahmen wurde die konsequente Redimensionierung der NORD/LB CBB auch im Geschéaftsjahr 2025 weiter
vorangetrieben. Ziel dieser Neuausrichtung ist es, die luxemburgische Tochterbank schrittweise auf die kinftig
erforderlichen Strukturen zurlickzufiihren und ihre Rolle im Konzern auf die Verwaltung der Bestédnde sowie die

Sicherstellung der operativen Stabilitat auszurichten.

Ein zentraler Schwerpunkt der Redimensionierung liegt im kontinuierlichen Abbau des bilanziellen Volumens. Dies
erfolgt durch den konzerninternen Verkauf ausgewahlter Kreditengagements. Die im Berichtszeitraum erfolgreich
abgeschlossenen Kredittransaktionen flhrten zu einer weiteren Entlastung der Bilanzsumme der NORD/LB CBB und

tragen damit zur Optimierung der Kapital- und Liquiditatskennzahlen bei.

Daruber hinaus wurde der Transformationsprozess der NORD/LB CBB durch weitergehende Outsourcing-Initiativen
unterstitzt. Im Rahmen des konzernweiten Effizienzprogramms werden ausgewahlte operative Tatigkeiten, die nicht
zum kunftigen Kernprofil der Bank gehdren, verstarkt an spezialisierte Einheiten innerhalb des Konzerns oder an
externe Dienstleister Ubergeben. Diese Verlagerungen ermdglichen eine starkere Biindelung von Expertise,

Skaleneffekte in der Leistungserbringung sowie eine nachhaltige Senkung der laufenden Verwaltungsaufwendungen.
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Durch diese Malinahmen setzt die NORD/LB CBB ihren bereits in den Vorjahren eingeschlagenen Pfad der
strukturellen Verschlankung konsequent fort. Die Bank fokussiert sich zunehmend auf die Betreuung und ggfs.
wertschonende Abwicklung des verbliebenen Portfolios, wahrend gleichzeitig die notwendige betrieblich-administrative
Stabilitat gewahrleistet bleibt. Die NORD/LB CBB bleibt auch kiinftig ein integraler Bestandteil des Konzerns und
profitiert weiterhin von der engen organisatorischen und strategischen Einbindung in die NORD/LB-Gruppe.
Beispielsweise ist die NORD/LB CBB in die Banksteuerungsplattform ,fitt“ (future investment in technology &
transformation) eingebunden. Anfang 2026 startet hier der zentrale Bestandteil ,fitt4CreditRisk®, bei dem wesentliche

Prozesse im Risikocontrolling grundlegend modernisiert werden.

Internationale Wirtschaftsentwicklung

Weltwirtschaftliches Umfeld

Verschiedenste geopolitische Risiken haben im Laufe des Jahres 2025 eine sehr hohe Bedeutung fiir die Entwicklung
der globalen Okonomie gehabt. Vor allem die Neuausrichtung der Handelspolitik Washingtons scheint in vielen
Regionen der Welt zu Turbulenzen gefiihrt zu haben. Nach und nach sind dann Nachrichten beziiglich
abgeschlossener ,Handelsdeals® (oder zumindest Uber grundsatzliche Rahmenvereinbarungen) Uber die
Nachrichtenticker gelaufen, wobei die EU letztlich sogar doch eher ziigig einen Kompromiss mit den USA erzielen
konnte, wahrend die Schweiz beispielsweise langer auf einen Deal warten musste. In den Vereinigten Staaten von
Amerika ergaben sich zum Start des Jahres zunachst splrbare Belastung der dkonomischen Aktivitdt durch die
Zollandrohungen. In der Tat hatten sich US-Unternehmen aus Angst vor hohen zukinftigen Zdllen in signifikantem
Umfang Vorrate an auslandischen Giitern angelegt, was das Wirtschaftswachstum im I. Quartal eindeutig belastete.
Ab dem Il. Quartal zeigte sich dann allerdings eine Gegenbewegung, was zu einem ausgepragten Anstieg des
Wirtschaftswachstums in den Vereinigten Staaten gefiihrt hat. Auch fiir das Ill. Quartal sind tUberraschend starke BIP-
Zahlen gemeldet worden. Nach noch vorldufigen Angaben legte das reale Wirtschaftswachstum saisonbereinigt um
beachtliche 4,4 Prozent (annualisiert) zu. Der ISM Einkaufsmanagerindex fur die US-Industrie konnte im Berichtsmonat
Dezember trotzdem nicht ber die magische Marke von 50 Zahlern springen. Der wichtige nordamerikanische
Stimmungsindikator notiert am Jahresende 2025 bei einem Wert von lediglich 47,9 Punkten; die Zeitreihe zeigt damit
nach mechanistischer Definition weiterhin kein Zulegen der 6konomischen Aktivitdt an. Folglich liefert dieser
Einkaufsmanagerindex bisher keine Anzeichen fiir die vom Weifen Haus eigentlich gewiinschte Reindustrialisierung
der USA. Die Okonomie der Vereinigten Staaten scheint beim Blick auf die Details in der Tat mit sehr unterschiedlichen
Geschwindigkeiten zu wachsen. Auch die Stimmung in der Bauwirtschaft prasentiert sich weiterhin schlecht. Das
Bauklima des NAHB notiert im Dezember bei unerfreulichen 39 Zahlern. Sinkende Zinsen kdnnten dem US-
Immobilienmarkt sicherlich hilfreiche Impulse liefern. Positive Impulse kamen beispielsweise vom Service-Segment.
Immerhin konnte die Arbeitslosenquote im letzten Monat des Jahres 2025 leicht auf nun 4,4 Prozent fallen. Preis-,
saison- und kalenderbereinigt zeigte sich in Deutschland im IV. Quartal nach aktuellen Daten des Statistischen
Bundesamtes ein Zuwachs der Wirtschaftsleistung um immerhin 0,3 Prozent im Vergleich zum Vorquartal. Die
deutsche Wirtschaft steht mit ihrer hohen Industrie- und Exportabhangigkeit im globalen Umfeld besonders stark unter
Druck und ist beim Wachstum im Vergleich zum Euroraum erneut zurickgefallen. Das exportorientierte
Geschaftsmodell leidet zum einen unter der Unsicherheit im Hinblick auf die US-Zolle, aber auch unter der
zunehmenden Konkurrenz aus China auf dem europaischen Markt. So war die Stimmungslange in der deutschen
Wirtschaft zum Jahresende 2025 eingetribt und damit ein Spiegelbild der schwierigen gesamtwirtschaftlichen

Ausganslage. Der ifo-Geschéftsklimaindex rutsche im Dezember in diesem Umfeld entsprechend auf 87,6 Punkte ab.

In vielen Wahrungsraumen ist der Kampf gegen zu hohe Inflationsraten inzwischen beendet worden. Wichtige
Notenbanken haben — mit der bemerkenswerten Ausnahme der japanischen Zentralbank — in der jliingeren
Vergangenheit die Leitzinsen eher gesenkt. In den Vereinigten Staaten hat die Notenbank das Leitzinsniveau im
zweiten Halbjahr 2025 letztlich doch noch verringert, was das obere Band der Fed Funds Target Rate zum Abschluss
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des Jahres auf einen Wert von 3,75 Prozent hat fallen lassen. Die US-Geldpolitiker stehen weiterhin unter einem hohen
politischen Druck. Zinssenkungen bleiben damit wohl auch in 2026 auf der Agenda der Notenbank in Washington. Die
Inflationsentwicklung in den Vereinigten Staaten hat sich in der Summe nicht so problematisch entwickelt, wie dies
skeptische Beobachter nach den Anhebungen der Zélle durch das WeilRe Haus zwischenzeitlich befiirchtet hatten.
Damit haben sich gewisse Spielrdume fiir die Geldpolitiker ergeben. Am US-Rentenmarkt hat sich die Verzinsung von
Staatsanleihen im Laufzeitbereich 10 Jahre in diesem Umfeld zum Abschluss des Jahres 2025 im Bereich von knapp
Uber 4,00 Prozent eingependelt. In der Eurozone hat die EZB das Leitzinsniveau in der ersten Jahreshalfte 2025 weiter
verringert. Seit der letzten Zinssenkung im Juni verharrt der relevante Einlagesatz damit bei 2,00%. Sowohl die
Kommunikation der EZB als auch das Makroumfeld und die aktualisierten mittelfristigen Projektionen sprechen dafir,
dass die EZB dieses Niveau fur langere Zeit beibehalt. Die Unsicherheit ist zwar grof3, doch die Inflationsdaten lassen
diese Haltung zunéachst zu. Im Dezember hat das aktuelle geldpolitische Umfeld in der EWWU bei der Rendite von
deutschen Staatsanleihen mit einer Restlaufzeit von 10 Jahren die Marke von 2,80 Prozent ins Zentrum geruckt. Die
wahrscheinlich weiter sinkenden Zinsen in den USA sprechen auf den ersten Blick eigentlich nicht fir die Wahrung der
Vereinigten Staaten. Im Zuge einer Schwachephase pendelt der US-Dollar aktuell im Bereich der psychologisch
wichtigen Marke von 1,19 USD pro EUR. Der globale Aktienmarkt konnte zwischenzeitlich spurbar von der Hoffnung
auf weitere Leitzinssenkungen in den USA profitieren. In Deutschland ist der DAX zum Start des Jahres 2026
entsprechend Uber die Marke von 25.000 Zahlern gesprungen. Die erhdhte Volatilitt an den internationalen
Finanzmarkten machte sich zwischenzeitlich zwar auch bei den EUR/USD-Basis-Swapspreads bemerkbar, diese
prasentierten sich zuletzt jedoch eher robust und weniger dynamisch. Die Zdlle und Handelspolitik der USA kénnten

noch einmal fiir gesteigerte Nervositat sorgen.

Die militarische Eskalation im Nahen Osten Ende Februar erhéht die Risiken und Unsicherheiten fiir die Weltwirtschaft
und die Finanzmarkte. In einer ersten Reaktion reagieren die Anleger an den Finanzmarkten besonnen und erwarten
offenbar keinen langanhaltenden Konflikt mit einer entsprechenden dauerhaften Stérung wichtiger benachbarter
Handelsrouten. Auch die Bewegungen am Olmarkt bleiben vor diesem Hintergrund zunéchst im Rahmen der
Erwartungen der Mehrzahl der Marktteilnehmer. Die Hoffnungen auf einen nicht zu langen Konflikt werden unter
anderem mit den in den USA bevorstehenden Wahlen begriindet, fiir die der US-Prasident vor allem aus

innenpolitischen Griinden relativ zligig positive Nachrichten vom Persischen Golf benétigt.

Prognosebericht
Weltwirtschaftlicher Ausblick

Zinssenkungen als geldpolitische MaRnahme dirften zunachst grundsatzlich auf der Agenda der Wirtschaftspolitiker
in vielen Wahrungsraumen verharren. Japan sollte an dieser Stelle auf absehbare Zeit eine Ausnahme bleiben. Nach
der Auffassung der NORD/LB diirften viele Notenbanken in der Tat weiterhin Uber zusatzliche Verringerungen beim
Leitzinsniveau nachdenken. Dabei diirfte die EZB im ersten Halbjahr 2026 defensiver als die US-Notenbank agieren
wollen. In Washington sehen sich die Offiziellen der Zentralbank weiterhin mit einem ausgepragten politischen Druck
konfrontiert. Es wird im Laufe des Jahres 2026 einen Wechsel an der Spitze der Notenbank (Donald Trump hat
inzwischen Kevin Warsh fiir diesen Posten nominiert) und neuerliche Leitzinssenkungen geben, was den US-Dollar
aber nicht zwangslaufig weiter belasten muss.

Die staatliche Nachfrage dirfte in Deutschland stlitzende Impulse fiir die Wirtschaft auslésen; mit Blick auf das
Gesamtjahr 2026 erwarten wir hier eine reale Wachstumsrate von 1,1 Prozent. In den Vereinigten Staaten darf in 2026
mit einem Zuwachs der realen 6konomischen Aktivitdt um fast schon beachtliche 2,4 Prozent gerechnet werden.
Geopolitische Risiken sollten auch im neuen Jahr von potenziell hoher Bedeutung fir das Geschehen an den globalen

Finanzmarkten bleiben.



Entwicklung der Geschaftsfelder

Financial Markets

Das Geschéftsfeld Financial Markets umfasst folgende Teilbereiche:

Financial Markets

Zu den zentralen Aufgaben gehodren die Banksteuerung sowie das Deckungsstockmanagement.

Banksteuerung

Financial Markets ist zustandig fiir das zentrale Management aller Liquiditats-, Zins- und Wahrungsrisiken und agiert
innerhalb dieser Kernkompetenzen als Dienstleister und Lésungsanbieter fir die NORD/LB CBB. Die Steuerung der
Wertpapierportfolios, das Funds Transfer Pricing sowie das Bilanzstrukturmanagement runden das Aufgabenspektrum
ab.

Als integraler Bestandteil der NORD/LB Gruppe ist Financial Markets in den entsprechenden Konzerngremien vertreten
sowie und in konzernweite Abstimmungsprozesse involviert. Financial Markets zeichnet sich durch eine breite
Diversifizierung der Refinanzierungsquellen sowie durch eine hohe Flexibilitat hinsichtlich Wahrungen und Laufzeiten

aus und leistet einen komplementaren Beitrag zur Refinanzierung des Kerngeschafts der NORD/LB Gruppe.

Deckungsstockmanagement

Die Steuerung des Deckungsstocks Lettres de Gage publiques erfolgt im Rahmen der bestehenden gesetzlichen sowie
regulatorischen Vorgaben. Mit der Falligkeit der Emission Lettre de Gage Renewable am 28.Januar 2025 wurde der

Deckungsstock Renewable Energy aufgeldst.

Fixed Income Relationship Management Europe

Die Gruppe Fixed Income Relationship Management Europe ist fir die europaweite Vermarktung der NORD/LB Fixed
Income Produktpalette verantwortlich und betreut in diesem Zusammenhang institutionelle Kunden wie Asset Manager,
Zentralbanken, den Supra Sovereign Agency Sektor (SSA) und Banken im nicht deutschsprachigen Europa. In enger
Kooperation mit der NORD/LB Gruppe werden standardisierte und strukturierte Finanzprodukte vorgestellt.

Zielsetzung im standardisierten Produktsegment (,Flow-Produkte®) ist durch Aufbau und Pflege langfristiger
Kundenbeziehungen die Unterstiitzung der Primarmarktaktivitdten sowie die Erhdhung der Umschlagshaufigkeit im
Handelsbuch der NORD/LB. Zu den wichtigsten Flow-Produkten gehéren Pfandbriefe und Covered Bonds sowie
Senior Financial Bonds aus anderen Jurisdiktionen, Anleihen supranationaler Emittenten und Agenturen (SSAS) sowie

Emissionen deutscher Bundeslander.

Beabsichtigt ist zudem die geografische Diversifizierung der Refinanzierungsquellen durch das Einwerben von

europaischen Investoren tber die NORD/LB CBB. Eigene Risiken werden dabei nicht eingegangen.



Aufgaben Financial Markets

Neben dem zentralen Management aller Zins-, Liquiditats- und Wahrungsrisiken, der Steuerung der
Wertpapierportfolios, dem Funds Transfer Pricing- sowie dem Bilanzstrukturmanagement liegen die Schwerpunkte der
Aufgaben in der Erfullung der Anforderungen an ein Deckungsstockmanagement nach Luxemburger Recht, der
Sicherstellung der operativen Stabilitat, sowie der Aussteuerung aufsichtsrechtlicher Kennzahlen und der Begleitung
der Redimensionierung der NORD/LB CBB.

Loans/Kreditgeschaft in Kooperation

Im Geschaftsfeld Loans werden die Aktivitaten im Kreditgeschaft in Kooperation geblindelt. Die Bank ist erfahrener
und effizienter Dienstleister fur die Administration und Steuerung von etablierten Kreditkategorien. Es werden aktuell
keine Kreditneugeschéafte mehr von der NORD/LB an die NORD/LB CBB ubertragen, die Bank fokussiert sich auf die
Betreuung des vorhandenen Kreditbestands. Im Jahr 2025 wurden ausgewahlte Kredite sukzessive und wertschonend
an die NORD/LB verauRert.

Der Ubertrag der urspriinglich in der CBB gebuchten Forderungsankaufs-Engagements ist vollstindig abgeschlossen.

Group Services/B2B

Die Spezialbank nutzt bislang ihre leistungsfahige, moderne IT-Infrastruktur und bestehendes Know-How in der Bank,

um Services fir Dritte anzubieten. Der relevante Markt beschrankt sich dabei auf konzerninterne Einheiten.

Ratings der NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank

Zum 31. Dezember 2025 lauten die Ratings der NORD/LB CBB wie folgt:

Mooby’s

NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank Aa2/P-1
Langfristig / kurzfristig Aa2 /P-1
Lettres de Gage publiques Aaa




Ertragslage

Der Abschluss der NORD/LB CBB zum 31. Dezember 2025 wurde in Ubereinstimmung mit den International Financial

Reporting Standards (,IFRS") des International Accounting Standards Board (,IASB*), wie von der EU implementiert,

aufgestellt.

Aus rechentechnischen Griinden kdnnen die nachfolgenden Tabellen Rundungsdifferenzen enthalten.

Die Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung haben sich fur die Berichtsjahre 2025 und 2024 wie folgt entwickelt:

2025 2024 Veranderung”)
(TEUR) (TEUR) (TEUR)

Zinsiiberschuss 25.083 44.398 -19.314
Provisionsiiberschuss** -11.193 -23.528 12.335
Ergebnis aus der Fair Value-Bewertung 16.982 -10.012 26.993
Wertberichtigungsergebnis aus nicht erfolgswirksam zum R

. . X 271 441 170
Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten
Modifikationsergebnis 0 0 0
Wertberichtigungsergebnis von nicht finanziellen Vermdgenswerten 0 0 0
Abgangsergebnis aus nicht erfolgswirksam zum Fair Value -16.441 2963 -19.404
bewerteten Finanzinstrumenten :
Ergebnis aus Hedge Accounting -148 -701 553
Devisenergebnis -361 -188 -173
Verwaltungsaufwendungen -15.523 -21.270 5.747
Laufende Abschreibungen -5.642 -6.689 1.046
Sonstiges betriebliches Ergebnis** 5.220 5.146 74
Ergebnis vor Ertragsteuern -1.752 -9.440 7.688
Ertragsteuern 0 21 -21
Ergebnis nach Ertragssteuern -1.752 -9.419 7.667

*) Das Vorzeichen in der Veranderungsspalte gibt die Auswirkung auf das Ergebnis an.
**) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund von Umklassifizierungen gemafR Note 2 angepasst.




Die Ergebniskomponenten stellen sich im Einzelnen wie folgt dar:

Zinsuberschuss
2025 2024 Veranderung”
(TEUR) (TEUR) (TEUR)
Zinsertrage 298.221 464.416 -166.195
Zinsaufwendungen -273.224 -420.024 146.800
Zinsanomalien 86 5 81
Zinsliberschuss 25.083 44.398 -19.314

*) Das Vorzeichen in der Veranderungsspalte gibt die Auswirkung auf das Ergebnis an.

Der Zinsiiberschuss belief sich 2025 auf TEUR 25.083 und reduzierte sich um TEUR 19.314. Somit betrug die
Entwicklung des Zinsergebnisses im aktuellen Geschéftsjahr -44 Prozent, nachdem im Vorjahr eine Verringerung von

35 Prozent zu verzeichnen war.

Der Zinsiberschuss reduzierte sich in diesem Geschaftsjahr hauptsachlich aufgrund des Verkaufs von Krediten im

Bereich erneuerbarer Energien sowie durch Verkauf von GBP-Krediten gegenuber britischen Projektgesellschaften.

Die Entwicklung des Zinsiberschusses resultiert im Wesentlichen aus Zinsertragen aus zu fortgeflihrten
Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Vermodgenswerten (44 Prozent) sowie Zinsaufwendungen aus zu

fortgeflihrten Anschaffungskosten bewerteteten finanziellen Verpflichtungen (39 Prozent).

Fir weitere Erlauterungen wird auf Note (21) Zinstberschuss und laufende Ertrdge im Anhang verwiesen.

Provisionsiiberschuss

2025 2024 Verénderung’
(TEUR) (TEUR) (TEUR)
Provisionsertrage** 1.927 5.592 -3.665
Provisionsaufwendungen -13.120 -29.120 16.000
Provisionsiiberschuss** -11.193 -23.528 12.335

*) Das Vorzeichen in der Veranderungsspalte gibt die Auswirkung auf das Ergebnis an.
**) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund von Umklassifizierungen gemaR Note 2 angepasst.

Der Provisionsiiberschuss hat sich gegeniiber dem Vergleichszeitraum um TEUR 12.335 auf TEUR -11.193

verbessert.

Die Provisionsertrage betreffen insbesondere das Kredit- und Avalgeschaft (TEUR 1.874; Vorjahr TEUR 5.534) sowie
das Wertpapier- und Depotgeschaft (TEUR 42; Vorjahr TEUR 53).

Die Provisionsaufwande resultieren insbesondere aus der Margenteilung (Verrechnungspreismodell) des in
Kooperation mit anderen Konzerneinheiten der NORD/LB betriebenen Geschafts (TEUR -6.999; Vorjahr
TEUR -15.380) sowie aus dem Kredit- und Avalgeschaft (TEUR -5.536; Vorjahr TEUR -12.946), deren Reduzierung

mit dem gesunkenen Geschaftsvolumen einhergehen.

Fir weitere Erlduterungen wird auf Note (22) Provisionsiberschuss im Anhang verwiesen.
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Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten

2025 2024 Verianderung
(TEUR) (TEUR) (TEUR)
Handelsergebnis 14.479 -15.555 30.034
Ergebnis aus verp_flichtend er_f_olgswirksam zum Fair Value 2,502 5543 -3.041
bewerteten finanziellen Vermégenswerten
Ergebnis aus der Fair Value-Bewertung 16.982 -10.012 26.993

*) Das Vorzeichen in der Veranderungsspalte gibt die Auswirkung auf das Ergebnis an.

Im Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten (TEUR 16.982; Vorjahr TEUR -

10.012) werden das Handelsergebnis im eigentlichen Sinne sowie das Ergebnis aus Finanzinstrumenten, die

verpflichtend oder freiwillig zum Fair Value bewertet werden, ausgewiesen.

Das positive Handelsergebnis resultiert im Wesentlichen aus Bewertungseffekten von Wahrungsderivaten in Héhe von
TEUR 15.722 (Vorjahr TEUR -12.553), davon TEUR 3.509 Basis-Spread-Effekte von Cross Currency Swaps (Vorjahr
TEUR -9.033). Die ubrigen Effekte waren primar marktinduziert.

Fur weitere Erlauterungen wird auf Note (23) Ergebnis aus der Fair Value-Bewertung im Anhang verwiesen.

Wertberichtigungsergebnis aus nicht erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten

Finanzinstrumenten inklusive Modifikationsergebnis

Modifikationsergebnis

2025 2024 Veridnderung

(TEUR) (TEUR) (TEUR)
Risikovorsorge fiir erfolgsneutral zum Fair Value bewertete finanzielle 2 10 12
Vermogenswerte
Risiko_vorsorge aus zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten 243 497 254
finanziellen Vermdgenswerten
Zufihrungen und Auflésungen von Rickstellungen im Kreditgeschaft 31 66 97
inklusive Eingadnge aus abgeschriebenen Forderungen
Wertberichtigungsergebnis aus nicht erfolgswirksam zum Fair
Value bewerteten Finanzinstrumenten inklusive 27 441 -170

*) Das Vorzeichen in der Veranderungsspalte gibt die Auswirkung auf das Ergebnis an.

Veranderungen in der Risikovorsorge im Kreditgeschaft fihrten zu einem positiven Wertberichtigungsergebnis in Hohe

von TEUR 271 (Vorjahr TEUR 441).

Das Ergebnis resultiert fast ausschliefllich aus Ertragen aus der Auflésung von Risikovorsorge von TEUR 432. Im

Vorjahr betrug der Ertrag hier noch TEUR 1.130. Demgegeniber stehen die Aufwendungen aus der Zufiihrung von

Risikovorsorge von TEUR 190 (Vorjahr TEUR 633).

Das Management Adjustment wird nicht mehr angesetzt, da im Portfolio der Bank nicht mit Ausfallen aufgrund

makrodkonomischen und geopolitischen Risiken gerechnet wird. Damit konnten die restlichen TEUR 8 aufgeldst

werden (Vorjahr TEUR 808).

Daruiber hinaus wurden Zufiihrungen aufgrund von Verschlechterungen des Kredit-Ratings nur im geringen Umfang

durchgefihrt.
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Wertberichtigungsergebnis von nicht finanziellen Vermoégenswerten

Sowohl im aktuellen Geschéftsjahr sowie im Vorjahr gab es kein Wertberichtigungsergebnis von

Vermdgenswerten.

nicht finanziellen

Abgangsergebnis aus nicht erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten
Finanzinstrumenten
2025 2024 Veranderung”
(TEUR) (TEUR) (TEUR)
Erfolgsneutral zum Fair Value bewertete finanzielle Vermdgenswerte -637 0 -637
6u forfgefl']hnen Anschaffungskosten bewertete finanzielle 13.608 46 13.562
ermdgenswerte
Zu for‘tgerhnen Anschaffungskosten bewertete finanzielle 2196 3.009 _5.205
Verpflichtungen
Abgangsergebnis aus nicht erfolgswirksam zum Fair Value 16.441 2.963 -19.404

bewerteten Finanzinstrumenten

*) Das Vorzeichen in der Veranderungsspalte gibt die Auswirkung auf das Ergebnis an.

Im Berichtsjahr 2025 belief sich das Ergebnis aus dem Abgang finanzieller Vermdgenswerte auf TEUR -16.441

(Vorjahr TEUR 2.963).

Das Ergebnis resultiert hauptsachlich aus dem Verkauf von zwei Kreditportfolios (TEUR -13.608). Ein Portfolio bestand

aus Krediten der Branche Erneuerbare Energien im Nominalwert von EUR 271 Mio. sowie GBP 47 Mio. Das zweite

Portfolio bestand aus GBP-Krediten gegeniber britischen Projektgesellschaften im Nominalwert von GBP 501 Mio.

Zusatzlich ergab sich aus dem Riickkauf von verbrieften Verbindlichkeiten ein Ergebnis von TEUR —2.196 sowie ein

Ergebnis von TEUR —-637 aus dem Abgang von Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren.

Im Vorjahr resultierte das Ergebnis fast ausschlief3lich aus Effekten aus Rickkaufen von verbrieften Verbindlichkeiten

(TEUR 3.009).

Ergebnis aus Hedge Accounting

2025 2024 Veranderung’)
(TEUR) (TEUR) (TEUR)
Hedgeergebnis aus gesicherten Grundgeschaften 12.126 -49.238 61.364
Hedgeergebnis aus derivativen Sicherungsinstrumenten -12.274 48.536 -60.811
Ergebnis aus Hedge Accounting -148 -701 -79

*) Das Vorzeichen in der Veranderungsspalte gibt die Auswirkung auf das Ergebnis an.

Die Veranderungen im Ergebnis aus Hedge Accounting von TEUR -148 (Vorjahr TEUR -701) resultieren aus

Marktzinsschwankungen sowie OIS- und CVA/DVA-Effekten.

Diese beiden Effekte treten

isoliert bei den

Sicherungsgeschéaften auf und fuhren zu geringen Ineffizienzen und somit zu einem nicht ausgeglichenen Ergebnis

aus Hedge Accounting. Nichtsdestotrotz sind die Hedges als effektiv einzustufen.

Darliber hinaus sind Effekte aus Cross Currency Basis-Spreads enthalten, die ebenfalls einseitig in den

Sicherungsgeschéften angefallen sind.
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Devisenergebnis

2025 2024 Veranderung
(TEUR) (TEUR) (TEUR)

Devisenergebnis -361 -188 173

*) Das Vorzeichen in der Veranderungsspalte gibt die Auswirkung auf das Ergebnis an.

Das Devisenergebnis zeigt sich bei der Bank generell relativ ausgeglichen, da Wahrungsrisiken grundsatzlich

eliminiert werden. Temporare und geringe Ineffizienzen in diesem Prozess haben ein geringes Devisenergebnis zu

Folge.
Verwaltungsaufwand
2025 2024 Veréanderung’)
(TEUR) (TEUR) (TEUR)
Personalaufwand -8.031 -13.570 -5.539
- Léhne und Gehalter -9.996 -11.204 -1.208
- Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung -2.124 -2.084 40
- sonstiger Personalaufwand 4.089 -281 -4.370
Andere Verwaltungsaufwendungen -7.492 -7.700 -208
Verwaltungsaufwendungen -15.523 -21.270 -5.747

*) Das Vorzeichen in der Veranderungsspalte gibt die Auswirkung auf das Ergebnis an.

Bereits im Jahr 2024 war der Verwaltungsaufwand deutlich um TEUR 20.093 gegeniiber 2023 zuriickgegangen. Zum
31.12.2025 verringerte er sich erneut, diesmal um TEUR 5.747 gegenuber dem Vorjahr.

Die Veranderung resultiert im Wesentlichen aus der Auflésung einer Restrukturierungsriickstellung in Hohe von TEUR

4.358, wodurch sich der Verwaltungsaufwand entsprechend verringerte.

Laufende Abschreibungen

2025 2024 Veranderung’)
(TEUR) (TEUR) (TEUR)

Laufende Abschreibungen -5.642 -6.689 -1.046

*) Das Vorzeichen in der Veranderungsspalte gibt die Auswirkung auf das Ergebnis an.

Die planmaRigen linearen Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte reduzierten sich von
TEUR -6.689 auf TEUR -5.642. Im Vorjahr gab es eine erhdhte Abschreibung wegen Laufzeitverkirzungen der
Kernbank-IT-Plattform ,Helios“ in Héhe von TEUR -2.499. Auch im aktuellen Geschaftsjahr fiihrte die

Laufzeitverkiirzung zu héheren Abschreibungen in Héhe von TEUR -1.510,4.
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Sonstiges betriebliches Ergebnis

2025 2024 Veranderung”)
(TEUR) (TEUR) (TEUR)
Sonstige betriebliche Ertrage** 12.462 12.597 -135
Sonstige betriebliche Aufwendungen -7.243 -7.452 209
Sonstiges betriebliches Ergebnis** 5.220 5.146 74

*) Das Vorzeichen in der Veranderungsspalte gibt die Auswirkung auf das Ergebnis an.
**) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund von Umklassifizierungen gemaf Note 2 angepasst.

Das sonstige betriebliche Ergebnis hat sich auf TEUR 5.220 verbessert (Vorjahr TEUR 5.146).

Die sonstigen betrieblichen Ertréage resultieren aus konzerninterner Leistungsverrechnung in Hohe von TEUR 8.919
(Vorjahr TEUR 8.749), aus Umsatzsteuer von TEUR 1.448 (Vorjahr TEUR 2.297) sowie Mietertrdgen von TEUR 1.506
(Vorjahr TEUR 1.377). Eine Bankenabgabe war 2025 nicht zu entrichten (Vorjahr TEUR 0).

Die sonstigen betrieblichen Aufwande beinhalten im Wesentlichen Aufwendungen fiur die Leistungsverrechnung mit
dem Konzern von TEUR 4.331 (Vorjahr TEUR 4.529) sowie Vermdgensteuer von TEUR 2.553 (Vorjahr TEUR 2.554).

Ertragsteuern
2025 2024 Veréanderung’
(TEUR) (TEUR) (TEUR)
Laufende Steuern 0 0 -
Sonstige Ertragsteuern 0 21 -21
Latente Steuern 0 0 -
Ertragsteuern 0 21 -21

*) Das Vorzeichen in der Veranderungsspalte gibt die Auswirkung auf das Ergebnis an.

Der Betrag beziiglich Ertragssteuern lag bei TEUR 0 (Vorjahr TEUR 21).
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Vermogens- und Finanzlage

31.12.2025 31.12.2024 Veranderung
(in Mio. EUR) (in Mio. EUR) (in Mio. EUR)
Barreserve 1.057,5 239,3 818,2
Handelsaktiva 29,8 52,1 -22,2
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete 104.1 177.7 736
finanzielle Vermégenswerte ’ ’ ’
Erfolgsneutral zum Fair Value bewertete 674.4 806.3 -131.8
finanzielle Vermdgenswerte ’ ’ ’
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete 2.676.0 4.157.3 -1.4813
finanzielle Vermbégenswerte T Y B
Positive Fair Values aus Hedge Accounting- 572 632 6.0
Derivaten ' ' '
Ubrige Aktiva 62,1 73,8 11,7
Zum Verkauf bestimmte Vermogenswerte 168,4 0.0 168,4
Summe Aktiva 4.829,6 5.569,7 -740,1
Handelspassiva 32,9 109,4 -76,5
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete 4.0135 4.644.4 -630.9
finanzielle Verpflichtungen o T '
Negative Fair Values aus Hedge Accounting- 1330 162 5 295
Derivaten ' ' '
Ruckstellungen 9,1 20,2 -11,1
Ubrige Passiva 9,1 7,5 1,6
Bilanzielles Eigenkapital 631,9 625,7 6,2
Summe Passiva 4.829,6 5.569,7 -740,1

Die Bilanzsumme ist gegenuber dem Stichtag 31. Dezember 2024 von EUR 5.569,7 Mio. um EUR -740,1 Mio. auf
EUR 4.829,6 Mio. gesunken.

Die Position Handelsaktiva besteht ausschlieRlich aus Derivaten, die nicht fiir das bilanzielle Hedge Accounting
qualifizierten, sich aber in wirtschaftlichen Hedgebeziehungen befinden (EUR 29,8 Mio.; Vorjahr EUR 52,1 Mio.).

Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermégenswerte (EUR 104,1 Mio.; Vorjahr EUR 177,7 Mio.)
beinhalten zum 31. Dezember 2025 vollstandig verpflichtend erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle
Vermogenswerte aus der Zuordnung des Portfolios ,sonstige Vermdgenswerte. Positionen, die das
Zahlungsstromkriterium (SPPI-Kriterium) nicht erfiillen, bestehen keine. Die Reduzierung basiert maflgeblich auf
falligen Vermoégenswerten des Portfolios ,sonstige” mit einem Nominal in Hohe von EUR 106,6 Mio. (Vorjahr EUR

157,8 Mio.), wohingegen dem genannten Portfolio keine Neugeschafte zugeordnet wurden.

Bei den erfolgsneutral zum Fair Value bewerteten finanziellen Vermoégenswerten handelt es sich ausschlieRlich
um Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere (EUR 674,4 Mio.; Vorjahr EUR 806,3 Mio.). Der
Riickgang ist im Wesentlichen auf Falligkeiten sowie Tilgungen zuriickzufiihren, die nicht durch Neugeschafte

kompensiert wurden.

Die Position zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermégenswerte beinhaltet Forderungen
an Kreditinstitute (EUR 1.067,1 Mio.; Vorjahr EUR 523,2 Mio.), Forderungen an Kunden (EUR 910,1 Mio.; Vorjahr EUR
2.789,4 Mio.), Schuldverschreibungen sowie andere festverzinsliche Wertpapiere (EUR 698,9 Mio.; Vorjahr EUR 844,8
Mio.).

Die Forderungen an Kreditinstitute bestehen weitestgehend aus Geldhandelsgeschéften in Héhe von EUR 1.066,1
Mio. (Vorjahr EUR 521,1 Mio.).
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Die Forderungen an Kunden bestehen weitestgehend aus Kreditforderungen in Hohe von EUR 908,8 Mio. (Vorjahr
EUR 2.788,0 Mio.). Der Bestandsriickgang resultiert vorwiegend aus dem Verkauf von zwei Kreditportfolios der

Branche Erneuerbare Energien sowie aus GBP-Krediten gegenuber britischen Projektgesellschaften..

Der Ruckgang der zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Schuldverschreibungen und

anderen festverzinslichen Wertpapiere ist im Wesentlichen auf Tilgungen und Falligkeiten zuriickzufiihren.

In den ubrigen Aktiva (EUR 62,1 Mio.; Vorjahr EUR 73,8 Mio.) stellen die Sachanlagen inklusive der als
Finanzinvestition gehaltenen Immobilien (EUR 51,4 Mio.; Vorjahr EUR 52,7 Mio.) neben den immateriellen
Wirtschaftsgitern (EUR 8,4 Mio.; Vorjahr EUR 12,7 Mio.) die groRten Positionen dar.

Bei den Werten in zum Verkauf bestimmte Vermoégenswerte (EUR 168,4 Mio.; Vorjahr EUR 0,0 Mio.) handelt es
sich um Kreditforderungen, die im Rahmen der Redimensionierung in 2026 verkauft werden sollen.

Die Position Handelspassiva beinhaltet im Wesentlichen Derivate, die sich weitgehend in wirtschaftlichen
Sicherungsbeziehungen befinden (EUR 32,9 Mio.; Vorjahr EUR 109,4 Mio.).

Die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Verpflichtungen (EUR 4.013,5 Mio.; Vorjahr
EUR 4.644,4 Mio.) beinhalten Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten (EUR 1.644,1 Mio.; Vorjahr EUR 777,3
Mio.), Verbindlichkeiten gegeniber Kunden (EUR 958,1 Mio.; Vorjahr EUR 1.905,2 Mio.) sowie verbriefte
Verbindlichkeiten (EUR 1.411,3 Mio.; Vorjahr EUR 1.962,0 Mio.). Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
bestehen ausschlieRlich aus Geldhandelsgeschaften. Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden bestehen aus
Geldhandelsgeschéften und emittierten Lettres de Gage. Innerhalb des Geschéaftsjahres wurden aufgrund der
Redimensionierung der Bank keine Lettres de Gage begeben, sodass die Portfolios sich riicklaufig zeigen. Die
Fristigkeiten liegen dabei zwischen 2026 und 2048.

Die Riickstellungen enthalten neben den Restrukturierungsriickstellungen (EUR 7,9 Mio.; Vorjahr EUR 17,5 Mio.)
vorwiegend Ruckstellungen fur Pensionen und &hnliche Verpflichtungen (EUR 0,7 Mio.; Vorjahr EUR 2,1 Mio.),
Rickstellungen fiir den Personalbereich (EUR 0,4 Mio.; Vorjahr EUR 0,4 Mio.) sowie Riickstellungen zur Bildung der
Risikovorsorge fur Kreditzusagen, Finanzgarantien und andere auferbilanzielle Verpflichtungen (EUR 0,1 Mio.; Vorjahr
EUR 0,2 Mio.). Die Verminderung der Restrukturierungsriickstellung ist bedingt durch Auflésung sowie Verbrauch der
bestehenden Rickstellung zur Erfillung von Verpflichtungen im Zuge des in der Umsetzung befindlichen mehrstufigen

Restrukturierungsprozesses der Bank.

Die uibrigen Passiva beinhalten im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus gebildeten Abgrenzungsposten (EUR 5,5 Mio.;
Vorjahr EUR 3,2 Mio.), Verbindlichkeiten aus kurzfristigen Arbeithnehmervergiitungen (EUR 1,4 Mio.; Vorjahr EUR 1,5
Mio.) sowie Verbindlichkeiten aus noch abzufiihrenden Steuern und Sozialbeitragen (EUR 0,8 Mio.; Vorjahr EUR 1,3
Mio.).

Das bilanzielle Eigenkapital der Bank belauft sich zum 31. Dezember 2025 auf EUR 631,9 Mio. (Vorjahr EUR 625,7
Mio.). Die Veranderung ist vor allem auf Veranderungen aus erfolgsneutral zum Fair Value bewerteten finanziellen
Vermdgenswerten zurickzufiihren (EUR 8,8 Mio.). Eine Dividendenausschittung fand innerhalb des Geschéftsjahres
nicht statt.

Die NORD/LB CBB verfugt weder tGber Niederlassungen, noch halt sie eigene Aktien im Bestand.
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Risikobericht

Der Risikobericht der NORD/LB CBB zum 31. Dezember 2025 wurde auf Basis des IFRS 7 erstellt.
Die Bank geht keine nennenswerten Risiken aus komplexen strukturierten Derivaten ein.

Die Risikoberichterstattung erfolgt nach dem Management Approach, wobei interne und externe

Risikoberichterstattungen grundsatzlich auf den gleichen Begriffen, Methoden und Daten basieren.

Risikomanagement

Grundlagen

Die Geschaftstatigkeit eines Kreditinstituts ist unabdingbar mit dem bewussten Eingehen von Risiken verbunden. Ein
effizientes Risikomanagement im Sinne einer risiko- und renditeorientierten Eigenkapitalallokation ist daher eine
zentrale Komponente des modernen Bankmanagements und hat fir die NORD/LB CBB seit jeher einen hohen
Stellenwert. Das Risikomanagement ist primar auf die Steuerung von Risiken ausgelegt. Das interne Risikoreporting
dient der Information der Entscheidungstrager der NORD/LB CBB liber die von der Bank eingegangenen Risiken, um
diese situativ und strategiegerecht zu steuern und zu tGberwachen sowie rechtzeitig und angemessen auf besondere
Ereignisse reagieren zu kénnen. Bei der externen Risikoberichterstattung steht zusatzlich die Erfillung rechtlicher

Vorschriften im Fokus.

Als Risiko definiert die Bank aus betriebswirtschaftlicher Sicht die Mdglichkeit direkter oder indirekter finanzieller
Verluste aufgrund unerwarteter negativer Abweichungen der tatsachlichen von den prognostizierten Ergebnissen der
Geschéaftstatigkeit. Erwartete Verluste stellen in diesem Zusammenhang folglich kein Risiko im engeren Sinne dar, da
sie bereits in der Kalkulation explizit berticksichtigt werden. Zur Deckung von unerwarteten finanziellen Verlusten muss

jederzeit Eigenkapital in angemessener Hohe zur Verfligung stehen.

Nach den Regelungen des Aufsichtsrechts missen Institute Uber eine ordnungsgemafRe Geschaftsorganisation
verfugen, die die Einhaltung der vom Institut zu beachtenden gesetzlichen Bestimmungen und der
betriebswirtschaftlichen Notwendigkeiten gewahrleistet. Eine ordnungsgemafie Geschéaftsorganisation umfasst unter
anderem die Festlegung von Strategien auf der Grundlage von Verfahren zur Ermittlung und Sicherstellung der
Risikotragfahigkeit, die sowohl die Risiken als auch das zu deren Abdeckung vorhandene Kapital beinhaltet. Diese
gesetzlichen Anforderungen sind fiir die Bank sowohl im europaischen Recht als auch in der nationalen Gesetzgebung

in Luxemburg fest verankert.

Der in der NORD/LB CBB implementierte Risikomanagementprozess besteht aus den Stufen Risikoidentifikation,
Risikobewertung, Risikoreporting sowie Risikosteuerung und Uberwachung. Er unterliegt einer kontinuierlichen
Uberpriifung und Weiterentwicklung in enger Abstimmung mit der NORD/LB. Die im Bedarfsfall vorgenommenen
Anpassungen umfassen neben organisatorischen MaRnahmen auch eine Verfeinerung bestehender Verfahren der
Risikoquantifizierung sowie laufende Aktualisierungen samtlicher relevanter Parameter. Zur Identifikation von Risiken
hat die Bank nach den Mindestanforderungen an das Risikomanagement (,MaRisk“) AT 2.2 einen mehrstufigen
Prozess zur Herleitung eines Risikoinventars aufgesetzt, das die fir die NORD/LB CBB relevanten Risikoarten abbildet
sowie zur weiteren Differenzierung zwischen wesentlichen und nicht wesentlichen Risiken unterscheidet. Wesentlich
sind in diesem Zusammenhang alle relevanten Risikoarten, die die Kapitalausstattung, die Ertragslage, die

Liquiditatslage oder das Erreichen von strategischen Zielen der Bank wesentlich beeintrachtigen kénnen.
Das Risikoinventar wird mindestens jahrlich sowie anlassbezogen tberprift (Risikoinventur) und bei Bedarf angepasst.

Als Ergebnis der letzten Risikoinventur gelten weiterhin die folgenden Risiken als wesentlich: Adressrisiko,
Marktpreisrisiko, Liquiditatsrisiko, Operationelles Risiko sowie Geschéfts- und Strategisches Risiko. Als relevant gelten
die folgenden Risiken: Reputationsrisiko, Immobilienrisiko und Pensionsrisiko.
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Korrespondierend zum Aufsichtsrecht werden ESG- (Environmental-/ Social/ Governance-) Risiken nicht als eigene
Risikoart aufgefasst. Das Verstandnis der NORD/LB CBB zu ESG-Risiken umfasst Ereignisse oder Bedingungen aus
den Bereichen Klima/Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, deren Eintreten tatsachlich oder potenziell
erhebliche negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sowie auf die Reputation der Bank
haben kénnen. Innerhalb der NORD/LB CBB stellen die ESG-Risiken keine eigenstandige Risikoart dar, sondern
werden als Risikotreiber betrachtet. Als solche finden sie Eingang in den Risikomanagementprozess Uber die im
Rahmen der Risikoinventur als relevant eingestuften Risikoarten.

Risikomanagement — Strategie

Der verantwortungsbewusste Umgang mit Risiken bildet die oberste Leitlinie der Geschéaftspolitik der NORD/LB CBB.
Die formulierte Risikostrategie, welche in die Risikostrategie der NORD/LB Gruppe integriert ist, steht daher im
Einklang mit dem Geschéaftsmodell und der Geschéftsstrategie. Sie wird mindestens jahrlich Uberprift. In der
Risikostrategie der Bank werden die einzelnen Risikoarten der Geschéaftsfelder lber eine Geschaftsfeld-Risikoarten-
Matrix sowie die zugehdrigen Risikoteilstrategien und die Vorgaben hinsichtlich der Allokation des Risikokapitals fixiert.
Entsprechend legt die Risikostrategie die Risikobereitschaft und den Umgang mit den wesentlichen Risikoarten zur

Umsetzung des Geschaftsmodells fest.

Das konzerneinheitliche Risikotragfahigkeitsmodell (RTF-Modell) reprasentiert als Gesamtbanksteuerungsinstrument
das operative Verfahren zur Steuerung und Limitierung der Risiken. In Verbindung mit den festgelegten
Eskalationsprozessen unterstiitzt das RTF-Modell die laufende Sicherstellung der Angemessenheit der
Kapitalausstattung im Kontext des Risk Appetite Frameworks (RAF) der Bank. Entsprechend Textziffer 39 des EZB-
Leitfadens zum ICAAP (Internal Capital Adequacy Assessment Process) liegt dem RTF-Modell die Pramisse der
Unternehmensfortfiihrung zugrunde. Der Fortfiihrungsgedanke wird unter anderem durch den Ausschluss von
zusatzlichem Kernkapital sowie Erganzungskapital aus der 6konomischen Risikodeckungsmasse sichergestellt. Die
Steuerung der normativen Perspektive erfolgt unter der Zielsetzung, dass samtiliche internen und externen
Kapitalanforderungen (iber einen Zeithorizont von drei Jahren eingehalten werden. In diese Zielsetzung flieen

o0konomischen Risikopotenziale iber eine Projektion der SREP-Kapitalanforderung ein.

Die internen Vorgaben der Risikostrategie betreffend dem Risikoappetit sowie der Allokation des Risikokapitals werden
innerhalb der RTF-Berichterstattung in Form von Ampelsignalen operationalisiert und Uberwacht. Die operative

Steuerung und Begrenzung der Risiken erfolgt auf der Grundlage eines quantitativen Limitsystems.

Die Risikostrategie zielt auf ein effizientes Management aller wesentlichen Risikoarten sowie der Reserve flr sonstige
Risiken und deren transparenten Darstellung gegeniiber dem Vorstand, den Aufsichtsorganen und sonstigen Dritten
mit berechtigtem Interesse ab. Hiervon ausgehend verfligt die NORD/LB CBB auf operativer Ebene (iber eine Vielzahl
von weiteren Instrumenten, welche eine hinreichende Transparenz Uber die Risikosituation gewahrleisten und die
erforderliche Limitierung und Portfolio-Diversifizierung steuer- und Uberwachbar gestalten. Diese Instrumentarien

werden in der schriftlich fixierten Ordnung der Bank detailliert beschrieben.

Die Risikostrategie der NORD/LB CBB wurde in 2025 Uberprift und angepasst.

Risikomanagement - Struktur und Organisation

Die Verantwortung fiir das Risikomanagement tragt der Vorstand der NORD/LB CBB, der auch die Risikostrategie
festlegt. Nach Beschluss der Risikostrategie durch den Vorstand wird diese mit dem Aufsichtsrat der Bank erértert und

durch diesen genehmigt.
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Dariiber hinaus tragt der Vorstand auch die Verantwortung fiir die Uberwachung und Umsetzung der
Risikomanagement. Er wird hierbei vom Chief Risk Officer (,CRO") als Vertreter der Risikokontrollfunktion unterstiitzt,
der daflr verantwortlich ist, dass alle Einheiten der Bank die Gesamtheit der Risiken, denen das Institut ausgesetzt ist
oder sein kdnnte, antizipieren, identifizieren, messen, weiterverfolgen, iberwachen und melden. Durch die Einrichtung
spezifischer Gremien/Ausschiisse zur Biindelung und Uberwachung risikorelevanter Entscheidungen wird der

Vorstand bei der Entscheidungsfindung unterstitzt.

Das ,Luxembourg Risk Committee” (,LRC*) unterstitzt den Vorstand im Rahmen der Risikosteuerung durch die
Aussprache von Handlungsempfehlungen. Der Handlungsrahmen des LRC wird durch die Geschéafts- und

Risikostrategie der Bank gesetzt. Das LRC tagt mindestens dreimal im Verlauf eines Jahres.

Zentrale Aufgabe des Asset Liability Committee (,ALCQO") ist die Definition von Rahmenbedingungen fiir die Steuerung
der Marktpreis- und Liquiditatsrisikopositionen sowie der Kredit- und Anlagebiicher der Bank. Das ALCO erarbeitet
unter Beachtung der (aktuellen) Marktlage und deren Auswirkung auf die Liquiditats- und Fundingsituation der Bank
Handlungsempfehlungen als Entscheidungsbasis fiir den Vorstand. Das ALCO tagt ebenfalls mindestens dreimal im

Verlauf eines Jahres.

Das IKS (internes Kontrollsystem) der Bank basiert auf den Anforderungen der Bankenaufsicht (,EZB" in Verbindung
mit der Luxemburger Aufsichtsbehérde ,CSSF*), im Wesentlichen mittels aktualisiertem Rundschreiben CSSF 12/552
(geandert durch CSSF 24/860) definiert. Die Funktion des IKS-Beauftragten ist in der Gruppe Governance verankert.

Das Risikomanagement wird einer kontinuierlichen Uberpriifung und Weiterentwicklung unterzogen. Dabei wendet die
Bank die einheitlichen Methoden der NORD/LB Gruppe an. Eventuelle Anpassungen umfassen organisatorische
MaRnahmen, die Anderung von Verfahren der Risikoquantifizierung sowie die laufende Aktualisierung relevanter

Parameter.

Die risikobezogene Organisationsstruktur sowie die Funktionen, Aufgaben, Kompetenzen und Verantwortungen der
an den Risikoprozessen beteiligten Bereiche sind bis auf Mitarbeiterebene klar und eindeutig definiert. Eine
organisatorische Trennung zwischen Markt- und Risikomanagementfunktionen ist bis einschliellich der Ebene des

Vorstands etabliert.

Die Verantwortung fiir die Umsetzung des in der NORD/LB giiltigen RTF-Modells, die laufende Uberwachung der
Einhaltung sowie die regelméaRige Uberpriifung der Risikostrategie obliegen der Organisationseinheit (OE) Finance &
Risk der Bank.

Die risikoorientierte und prozessunabhangige Priifung der Wirksamkeit und Angemessenheit des Risikomanagements
ist Aufgabe der Innenrevision. Zu ihren Zielen zahlt die Uberwachung der Wirksamkeit, Wirtschaftlichkeit und
OrdnungsmaRigkeit der Geschéaftstatigkeit. Weiterhin férdert sie die Optimierung der Geschéaftsprozesse sowie der
Steuerungs- und Uberwachungsverfahren.

Im Rahmen der Weiterentwicklung der gruppenweiten Uberwachungsinstrumente arbeiten die Innenrevision der
NORD/LB und der NORD/LB CBB auf Basis einer einheitlichen Revisionspolicy und einer Bewertungsmatrix fur
Prifungsfeststellungen eng zusammen. In diesem Zusammenhang wurden auch institutsiibergreifende

Kompetenzcenter gebildet, die komplexe fachliche Themen ausarbeiten und Priifungen in den Instituten durchfiihren.

Die Compliance-Funktion der Bank ist dafiir verantwortlich, die Compliance-Risiken innerhalb der Bank zu identifizieren
und zu bewerten. Sie ist dafir verantwortlich zu gewahrleisten, dass die Anforderungen beziglich des ICAAP,
insbesondere aus dem Rundschreiben CSSF 07/301 und dessen Addenda-Rundschreiben, in voller Konformitat von
der Bank erfiillt werden. Die Compliance-Charta der Bank beschreibt, welche Aufgaben und Verantwortungen definiert

wurden.

Neben der Compliance-Funktion und der Innenrevision ist die Risikomanagementfunktion gemaR aktualisiertem
Rundschreiben CSSF 12/552 ein wesentlicher Bestandteil des Risikomanagements. Der Risikomanagementfunktion
im Sinne des Rundschreibens steht der Chief Risk Officer (CRO) vor. Der CRO berichtet direkt an den Vorstand. Mit
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der operativen Umsetzung der Risikomanagementfunktion ist federfiihrend die OE Finance & Risk beauftragt. Die
Hauptaufgabe der Risikomanagementfunktion besteht darin, die Einhaltung aller internen Vorschriften und Verfahren,
die in ihren Aufgabenbereich fallen, zu Gberprifen, regelméalig deren Angemessenheit mit Blick auf die Aufbau- und
Ablauforganisation, die Strategien, Geschaftsaktivitaten, Risiken des Instituts sowie die einschlagigen gesetzlichen und
aufsichtsrechtlichen Vorgaben zu bewerten und dem Vorstand beziehungsweise dem Aufsichtsrat diesbezuiglich direkt
Rechenschaft abzulegen. Die Ergebnisse dieser Uberpriifung miinden in einem jahrlich zu erstellenden Bericht der

Risikomanagementfunktion.

Der Umgang mit neuen Produkten, neuen Markten, neuen Vertriebswegen, neuen Dienstleistungen und deren
Variationen ist im Rahmen des Neue-Produkte-Prozesses (,NPP*) geregelt. Wesentliches Ziel des NPP ist es, dass
alle potenziellen Risiken fiir die Bank im Vorfeld der Geschéaftsaufnahme aufgezeigt, analysiert und bewertet werden.
Damit verbunden sind die Einbindung aller erforderlichen Prifbereiche sowie eine Dokumentation der neuen
Geschéftsaktivitaten, deren Behandlung im operativen Gesamtprozess, der Entscheidungen zur Geschaftsaufnahme
sowie gegebenenfalls der damit verbundenen Restriktionen.

Alle Verfahren und Zustandigkeiten, die fir den Risikomanagementprozess von Relevanz sind, sind in der schriftlich
fixierten Ordnung (sfO) der NORD/LB CBB dokumentiert.

Weiterflhrende Aussagen zur Struktur und Organisation des Risikomanagements finden sich in den folgenden

Teilabschnitten zu Struktur und Organisation je Risikoart.

Risikomanagement - Risikotragfahigkeitsmodell

Das konzerneinheitliche Risikotragfahigkeitsmodell bildet die methodische Grundlage flir das Monitoring der Einhaltung
der Risikostrategie der NORD/LB CBB. Die Uberwachung erfolgt durch die OE Finance & Risk der Bank.

Gegenstand des Risikotragfahigkeitsmodells, welches als RACE (Risk Appetite Control Engine) bezeichnet wird, bildet
der regelmaRige quantitative Abgleich der Risikopotenziale aus wesentlichen Risiken sowie der Reserve fiir sonstige
Risiken mit dem zur Risikoabdeckung verfiigbaren Kapital. Ergdnzend wird eine Limitermittlung und -Uberwachung
sowohl auf Basis der Gesamtrisiken als auch der einzelnen wesentlichen Risikoarten und der Reserve fiir sonstige

Risiken vorgenommen.

Der kontinuierliche ICAAP ist auf die Sicherstellung der dauerhaften Uberlebensfahigkeit der Bank sowie der NORD/LB
Gruppe ausgerichtet. Das Ziel ist die qualitative und quantitative Beurteilung und Sicherstellung der Angemessenheit
der Kapitalausstattung mittels umfangreicher kurz- und mittelfristiger Beurteilungen unter Bericksichtigung

verschiedener Perspektiven, welche nachfolgend beschrieben werden.

Leitbild der normativen und 6konomischen Perspektive im RTF-Modell ist die Fahigkeit zur Unternehmensfortfiihrung
auf Basis des bestehenden Geschéftsmodells bei Einhaltung sowohl externer als auch interner Anforderungen und
laufender Abdeckung der normativen und 6konomischen Risiken. Direkte Steuerungsimpulse erwachsen sowohl aus

der normativen als auch 6konomischen Perspektive des Risikotragfahigkeitsmodells.

Als sogenannte ,ICAAP-Frihwarnschwellen® fiir die Kapitalquoten fungieren in der normativen Perspektive die
aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen gemaR Artikel 92 CRR zuziglich der SREP-Kapitalanforderung sowie
aufsichtsrechtlicher und interner Kapitalpuffer. In der ékonomischen Perspektive wird das Risikokapital auf der
Grundlage eines Maximalkalkils mit Nebenbedingungen ermittelt. Die Nebenbedingungen konkretisieren sich dabei
sowohl in externen Kapitalanforderungen (aufsichtsrechtliche Mindestanforderungen inklusive SREP-Aufschlag
zuzuglich Puffer) als auch internen Vorgaben (Management Puffer). Fir die Ermittlung der verfligbaren
Risikodeckungsmasse werden die 6konomischen Risikopotenziale auf der Grundlage des Maximalkalkiils simulativ
sukzessive erhdht. Diese Erhdhung impliziert Gber die Ruckkopplung mit den regulatorischen Risikopotenzialen eine

Reduktion der Kapitalquoten. Die Ermittlung ist abgeschlossen, wenn eine vordefinierte Mindestschwelle
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(Risikoappetit) fir die harte Kernkapitalquote erreicht ist. Diese Mindestschwelle setzt sich zusammen aus den
aufsichtsrechtlichen Anforderungen gemaf Artikel 92 CRR zuziiglich der SREP-Kapitalanforderung, wobei letztere in
der NORD/LB CBB einem Wert von null Prozent entspricht.

Ausgehend vom Risikokapital in der dkonomischen Perspektive wird das Limitkapital definiert, welches Uber die
risikostrategischen Vorgaben auf die einzelnen Risikoarten allokiert wird. GemaR Beschluss des Vorstands der
NORD/LB CBB ist das Limitkapital auf 90 Prozent des Risikokapitals festgelegt.

Die von Finance & Risk ermittelten Ergebnisse des Risikotragfahigkeitsmodells flieRen in den vierteljahrlichen
Gesamtrisikobericht ein. Dieser dient als zentrales Instrument der Risikoberichterstattung auf Gesamtbankebene
gegenuber dem Vorstand und den Aufsichtsgremien. Die Einhaltung der Vorgaben der Risikostrategie zum
Risikoappetit und zur Allokation des Risikokapitals auf die wesentlichen Risikoarten sowie fur die Reserve fir sonstige
Risiken wird hiermit regelmaRig Uberprift. Die Gesamtrisikoberichte sind dariiber hinaus fester Bestandteil der

regelmafig stattfindenden Sitzungen des Aufsichtsrats der Bank.

In Verbindung mit den etablierten Teilprozessen zur Risikosteuerung, Risikoliberwachung und Risikoberichterstattung
innerhalb des Risikomanagementprozesses ist gewahrleistet, dass die zustdndigen Gremien der NORD/LB CBB

zeitnah Uber die Risikotragfahigkeit der Bank informiert werden.

Bei der Ermittlung der Risikotragfahigkeit werden auch Risikokonzentrationen berulcksichtigt. Risikokonzentrationen
stellen im Versténdnis der Bank Haufungen von Risikopositionen dar, die bei Eintreten bestimmter Entwicklungen oder
eines bestimmten Ereignisses in gleicher Weise reagieren. Entsprechend der strategischen Ausrichtung ergeben sich
Konzentrationen innerhalb einer Risikoart vornehmlich aus Kreditrisiken (als Unterkategorie der Adressrisiken) und

konnen auf Kreditnehmer-, Lander- und Branchenebene auftreten.

Hinsichtlich der Identifizierung und Uberwachung von Risikokonzentrationen greift die Bank auf verschiedene
Limitmodelle und Stresstestings zurtick. Die Stresstestbetrachtungen erfolgen in der Regel risikoarteniibergreifend und
beinhalten in der Konsequenz Annahmen (ber Diversifikation und Konzentration innerhalb einzelner

(intrarisikospezifisch) und zwischen (interrisikospezifisch) den betrachteten wesentlichen Risikoarten.

Das Stresstestprogramm der Bank umfasst die konzerneinheitlichen adversen Szenarien, welche die Auswirkungen
adverser Entwicklungen auf die Risikotragfahigkeit tiber mehrere Perioden analysieren und welche gemafl Umsetzung
der CRD V in luxemburgisches Recht (Gesetz vom 20. Mai 2021) zur Sicherstellung der Risikotragfahigkeit limitiert
werden. Neben der Risikotragfahigkeit (normativ und 6konomisch) werden die Auswirkungen dieser adversen
Szenarien auf samtliche steuerungsrelevanten Kapital-, Liquiditats- und Ertragskennzahlen der Bank betrachtet.

Die adversen Szenarien sind Bestandteil des jahrlichen Mittelfristplanungsprozesses und bilden gemeinsam mit dem
Basisszenario der Mittelfristplanung die zukunftsgerichtete Kapitalplanung der Bank ab. Basis des gesamten
Planungsprozesses — Baseline und Adverse — ist ein umfangreiches makro6konomisches Prognose-Set tber den
Planungshorizont, welches von der volkswirtschaftlichen Abteilung der NORD/LB definiert wird. Die adversen
Szenarien haben in ihren Auspragungen einen unterschiedlichen Schweregrad. Die regulatorische Anforderung, einen
sehr schweren konjunkturellen Abschwung zu modellieren, wird mit diesen Szenarien automatisch abgedeckt. Die

adversen Szenarien werden quartalsweise aktualisiert und an den Vorstand sowie den Aufsichtsrat der Bank berichtet.
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Risikomanagement - Entwicklung im Jahr 2025

Die Risikotragféhigkeit der NORD/LB CBB in der normativen und ékonomischen Perspektive per 31. Dezember 2025
und zum Vergleichsstichtag 31. Dezember 2024 kann der folgenden Tabelle entnommen werden:

Risikotragfahigkeit 31.12.2025 31.12.2024

Normative Perspektive

Hartes Kernkapital (in EUR Mio.) 622,2 609,5
Regulatorische Risikopotenziale (in EUR Mio.) 83,7 90,6
Harte Kernkapitalquote (in %) 59,5% 53,8%
Kernkapitalquote (in %) 59,5% 53,8%
Gesamtkapitalquote (in %) 59,5% 53,8%

Okonomische Perspektive

Risikopotenzial (in EUR Mio.) 109,7 149,0
Adressrisiko 33,2 38,3
Marktpreisrisiko 34,9 56,3
Liquiditatsrisiko 2,3 21,5
Operationelles Risiko 7,9 7,9
Reserve fiir sonstige Risiken 31,4 25,1

Risikokapital (in EUR Mio.) 589,3 566,5

Auslastungsgrad (in %) 18,6% 26,3%

Die Risikotragfahigkeit der Bank war zum 31. Dezember 2025 wie auch im gesamten Jahresverlauf gegeben. Infolge
der Fortflihrung der Redimensionierung befinden sich samtliche Risiken auf niedrigem Niveau, mit Ausnahme der
Reserve fir sonstige Risiken, welche sich aufgrund des Immobilienrisikos erhdht hat. Das im Vergleich zum 31.
Dezember 2024 gestiegene harte Kernkapital und die reduzierten stillen Lasten fihren zu einer Erh6hung des
Risikokapitals in der 6konomischen Perspektive. Im Ergebnis ist der Auslastungsgrad per 31. Dezember 2025 im

Vergleich zum Vorjahr um 7,7 Prozentpunkte auf 18,6 Prozent gesunken.

Die harte Kernkapitalquote hat sich im Vergleich zum 31. Dezember 2024 um 5,7 Prozentpunkte auf 59,5 Prozent

verbessert. Ursachlich hierfir ist eine Reduzierung der regulatorischen Risikopotenziale.

Die Vorgaben der Risikostrategie hinsichtlich der maximal zuldssigen Limitauslastung auf Ebene der wesentlichen

Risikoarten werden zum 31. Dezember 2025 ebenfalls eingehalten.

Adressrisiko

Im Hinblick auf die Adressrisiken erfolgt konzerneinheitlich die konsolidierte Betrachtung von Kredit- und

Beteiligungsrisiken. Beteiligungsrisiken besitzen fiir die NORD/LB CBB jedoch keine strategische Bedeutung.
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Kreditrisiko

Das Kreditrisiko ist Bestandteil des Adressrisikos und untergliedert sich in das klassische Kreditrisiko und das
Adressrisiko des Handels. Das klassische Kreditrisiko bezeichnet die Gefahr, dass aufgrund des Ausfalls oder der
Bonitatsverschlechterung eines Kreditschuldners ein Verlust eintritt. Das Adressrisiko des Handels bezeichnet die
Gefahr, dass aufgrund des Ausfalls oder der Bonitatsverschlechterung eines Schuldners beziehungsweise eines
Vertragspartners bei Handelsgeschéften ein Verlust eintritt. Es gliedert sich in das Ausfallrisiko im Handel, das

Wiedereindeckungs-, das Settlement- und das Emittentenrisiko:

- Das Ausfallrisiko im Handel bezeichnet die Gefahr, dass aufgrund des Ausfalls oder der Bonitatsverschlechterung
eines Schuldners ein Verlust eintritt. Es entspricht dem klassischen Kreditrisiko und bezieht sich auf

Geldhandelsgeschéafte.

- Das Wiedereindeckungsrisiko bezeichnet die Gefahr, dass in einer schwebenden Transaktion mit positivem

Barwert der Vertragspartner ausfallt und diese Transaktion mit Verlust wieder eingedeckt werden muss.

- Das Settlementrisiko untergliedert sich in das Vorleistungs- und das Abwicklungsrisiko. Das Vorleistungsrisiko
bezeichnet die Gefahr, dass bei Erfiillung eines Geschafts nach erbrachter eigener Leistung keine Gegenleistung
durch den Vertragspartner erfolgt beziehungsweise bei gegenseitiger Aufrechnung der Leistungen die
Ausgleichszahlung nicht erbracht wird. Das Abwicklungsrisiko bezeichnet die Gefahr, dass Transaktionen zum

oder nach Ablauf des vertraglich vereinbarten Erfullungszeitpunkts beidseitig nicht abgewickelt werden kénnen.

- Das Emittentenrisiko bezeichnet die Gefahr, dass aufgrund des Ausfalls oder aufgrund der

Bonitatsverschlechterung eines Emittenten oder eines Referenzschuldners ein Verlust eintritt.

Neben dem originaren Kreditrisiko besteht bei grenziiberschreitenden Transaktionen das Landerrisiko (Transferrisiko).
Es beinhaltet die Gefahr, dass trotz Fahigkeit und Willigkeit der Gegenpartei, den Zahlungsanspriichen
nachzukommen, ein Verlust aufgrund Ubergeordneter staatlicher Hemmnisse entsteht. AuRerdem fallt unter das
Kreditrisiko das Wrong-Way Risk, das aus einer positiven Korrelation zwischen der Ausfallwahrscheinlichkeit des

Kontrahenten und dem Risiko des betroffenen Finanzinstruments resultiert.

Das Beteiligungsrisiko ist ebenfalls Bestandteil des Adressrisikos. Es bezeichnet die Gefahr, dass aus der
Zurverfugungstellung von Eigenkapital an Dritte Verluste entstehen. Darliber hinaus ist ein potenzieller Verlust
aufgrund von sonstigen finanziellen Verpflichtungen Bestandteil des Beteiligungsrisikos, sofern er nicht bei anderen

Risiken berlicksichtigt wurde.

Kreditrisiko - Strategie

Die NORD/LB CBB firmiert als Spezialbank fiir Pfandbriefe. Gemall den gesetzlichen Vorgaben besteht das
Pfandbriefbankgeschéaft in der Kreditvergabe an bestimmte Schuldner sowie in der Refinanzierung durch Ausgabe von
Pfandbriefen. Dabei stehen die Kreditvergabe und das Portfoliomanagement von in Luxemburg deckungsstockfahigen
Assets im Fokus, das heillt, insbesondere Assets, die fiir den Deckungsstock eines ,Lettre de Gage publique®

qualifizieren und in Deutschland nach der deutschen Gesetzgebung jedoch nicht deckungsstockfahig sind.

Diese Komplementarstrategie zum Pfandbriefgeschaft der deutschen Pfandbriefemittenten der NORD/LB Gruppe war
in der Vergangenheit bewusst gewahlt worden, um daraus resultierende Diversifikationseffekte zu nutzen. Seit 2022
wird aufgrund der vorgesehenen strategischen Redimensionierung der NORD/LB CBB kein deckungsstockfahiges

Kreditneugeschéaft mehr abgeschlossen, sodass der Fokus auf der Bestandsverwaltung liegt. Die Produktpalette
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umfasst das klassische Kreditspektrum in allen gangigen Wahrungen. Die Servicepalette beinhaltet das gesamte

Spektrum rund um das Thema Kreditbetreuung und —verwaltung, inklusive der Ubernahme der Facility Agent-Funktion.

Kreditrisiko - Struktur und Organisation

Entsprechend den Anforderungen der luxemburgischen Bankenaufsicht sind die Prozesse im Kreditgeschaft durch
eine klare aufbauorganisatorische Trennung der Bereiche Markt und Marktfolge bis einschliefllich der Ebene des
Vorstands gekennzeichnet.

Der Marktbereich fihrt im Rahmen vorgegebener Limite das operative Finanzierungsgeschaft fir Kunden, Objekte und
Projekte national wie international durch. Er ist priméar fur die Kernaufgaben Akquisition (auch in Zusammenarbeit mit
der NORD/LB) und Vertrieb verantwortlich. Der Marktbereich verantwortet das Erstvotum, ist fir die

Konditionsgestaltung zustandig und trégt die Ergebnisverantwortung.

Im Marktfolgebereich sind Analyseaufgaben und die Risikobeobachtung angesiedelt, welche durch die OE Credit Risk
& Business Services wahrgenommen werden. Weiterhin verantwortet diese Einheit das Zweitvotum bei

Kreditentscheidungen.

Die ubergreifende Kreditrisikosteuerung des Portfolios nimmt der Vorstand wahr. Er wird dabei durch das LRC

unterstitzt.

Das Kreditrisikomanagement der Bank basiert auf den Konzepten der NORD/LB und wird kontinuierlich nach
betriebswirtschaftlichen und aufsichtsrechtlichen Kriterien weiterentwickelt sowie gegebenenfalls den

institutsspezifischen Besonderheiten angepasst.

Kreditrisiko - Steuerung und Uberwachung

Zur Beurteilung des Kreditrisikos einzelner Kreditnehmer wird durch die NORD/LB im Rahmen der erstmaligen
beziehungsweise jahrlichen Bonitatsbeurteilung sowie anlassbezogen fiir jeden Kreditnehmer ein Rating
beziehungsweise eine Bonitatsklasse ermittelt und der NORD/LB CBB zur Verfligung gestellt. Die dabei zum Einsatz
kommenden Ratingmodule wurden entweder im Rahmen von diversen Projekten der Sparkassen- und Landesbanken-

Kooperation entwickelt oder sind Eigenentwicklungen der NORD/LB.

Zur Steuerung der Risiken auf Einzelgeschaftsebene wird fiir jeden Kreditnehmer im Rahmen der operativen
Limitierung ein spezifisches Limit festgelegt, welches den Charakter einer Kreditobergrenze hat. Die wesentlichen
Parameter zur Ableitung dieses Limits sind die Bonitat des Schuldners, ausgedriickt durch eine Ratingnote, sowie die

ihm zur Verfligung stehenden freien Mittel zur Bedienung des Kapitaldienstes.

Risikokonzentrationen und Korrelationen auf Portfolioebene werden im Rahmen der Quantifizierung des
Kreditrisikopotenzials im Adressrisikomodell abgebildet. Zudem werden Risikokonzentrationen durch L&nder- und
Branchenlimite auf Portfolioebene sowie im Rahmen des Limitmodells Large Exposure Management auf Basis von

Gruppen verbundener Kunden begrenzt. Die Limitierung orientiert sich an der Risikotragfahigkeit der Bank.

Die unabhéngige Uberwachung des Portfolios hinsichtlich strategischer und operativer Vorgaben verantworten die
Marktfolgeeinheiten Credit Risk & Business Services sowie Finance & Risk der NORD/LB CBB.

Die Steuerung des Kreditportfolios erfolgt risikoorientiert. Im Hinblick auf das frihzeitige Erkennen von
Krisensituationen werden im Rahmen des Risikomanagementprozesses strukturierte Verfahren und Prozesse zur
standardisierten Sammlung von risikorelevanten Informationen und ihre  Transformation in
Gegensteuerungsmalnahmen eingesetzt. Im Kontext des Kreditrisikos existieren sowohl auf Portfolio- als auch auf
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Einzelkreditnehmerebene entsprechende Prozesse, Systeme und Vorgaben zur friihzeitigen ldentifizierung von
Risiken. Unter Berlicksichtigung bestehender Risikolimitierungen erfolgt auf der Basis dieser standardisierten
Infrastruktur die Ableitung qualitativer Frihwarnindikatoren zur Erkennung von Krisensituationen und Einleitung von

MaRnahmen zur Risikobegrenzung.

Schattenbanken

GemaR Rundschreiben CSSF 16/647 sind hinsichtlich der Uberwachung von ,Forderungen an Schattenbanken*
entsprechende Prozesse in der Bank implementiert. Die Identifizierung von Schattenbanken erfolgt in der NORD/LB
CBB Uber ein konzerneinheitliches, checklistenbasiertes Auswahlverfahren.

Zur Festlegung und Steuerung der Limitierungen fiir Schattenbanken wird zwischen ,Fallback und Principal Approach*
unterschieden. Alle Schattenbanken, fir die kein umfangreicher Einblick Uber die finanzielle Situation des
Kreditnehmers vorliegt, ,fallen“ unter die Saule 1 (Meldewesen) und unterliegen der Obergrenze fir GroRkredite
(,Fallback Approach®). Das Limit fir Forderungen gegenuber Schattenbanken nach Fallback Approach wird gemaR
European Banking Authority (EBA) durch die GroRkreditgrenze festgelegt und entspricht 25 Prozent der anrechenbaren
Eigenmittel. Die NORD/LB CBB verfolgt hier einen konservativeren Ansatz und verwendet als Limit 25 Prozent des
RTF-Gesamtlimits. Die Uberwachung erfolgt durch die OE Finance & Risk.

Die ubrigen Schattenbanken werden dem Hauptansatz, ,Principal Approach® (Saule 2, Risikomanagement),
zugeordnet und sind entsprechend in ihrer Gesamtheit sowie einzeln zu limitieren. Vor dem Hintergrund der
strategischen Ausrichtung der NORD/LB CBB wurde das Exposure-Limit fiir Schattenbanken im Principal Approach
ab dem 1. Januar 2023 auf EUR 0 Mio. festgesetzt.

Die Uberwachung und Berichterstattung der Limitauslastung fiir Schattenbanken erfolgt durch die OE Finance & Risk
Uber den quartalsweisen Gesamtrisikobericht. Per Jahresultimo 2025 ist wie auch bereits per 31. Dezember 2024 in
der NORD/LB CBB kein Schattenbank-Exposure im Bestand.

Verbriefungen

2025 ist die NORD/LB CBB keine Risiken aus Verbriefungen eingegangen. Der Abschluss von

Verbriefungstransaktionen steht nach wie vor nicht im strategischen Fokus der NORD/LB CBB.

Beteiligungen

Wie im Vorjahr verfugt die NORD/LB CBB uber keine Beteiligungen. Das Eingehen neuer Beteiligungen ist weiterhin
nicht Bestandteil der Geschaftsstrategie der Bank.

Kreditrisiko - Bewertung

Die Quantifizierung der Kreditrisiken erfolgt tiber die Risikokennzahlen Expected Loss und Unexpected Loss. Der
Expected Loss wird auf Basis einjahriger Ausfallwahrscheinlichkeiten unter Berlicksichtigung von Recovery Rates

beziehungsweise sich daraus ergebender Verlustquoten ermittelt.

Der Unexpected Loss flr das Kreditrisiko wird in der NORD/LB CBB Uber das konzerneinheitliche Adressrisikomodell
fur unterschiedliche Konfidenzniveaus und einen Zeithorizont von einem Jahr quantifiziert. Das von allen Einheiten der
NORD/LB Gruppe genutzte Adressrisikomodell bezieht Korrelationen und Konzentrationen in die Risikobewertung mit
ein und ermdglicht eine konsolidierte Betrachtung von Kredit- und Beteiligungsrisiken. Letztere sind fur die NORD/LB
CBB nicht relevant.
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Das Adressrisikomodell ermittelt den unerwarteten Verlust auf Ebene des Gesamtportfolios. Das verwendete Modell
basiert auf dem Modell CreditRisk+. Uber korrelierte Sektorvariablen werden systematische Brancheneinfliisse auf die
Verlustverteilung abgebildet. Die Schatzung der Ausfallwahrscheinlichkeiten (,Probability of Default — ,PD*) stiitzt sich
auf die internen Ratingverfahren. Die Verlustquoten (,Loss Given Default* — ,LGD*) werden transaktionsspezifisch

festgesetzt.

Das Adressrisikomodell arbeitet mit einem Simulationsverfahren, das auch spezifische Abhangigkeiten der
Kredithehmer untereinander, zum Beispiel auf Basis von Konzernstrukturen, einkalkuliert. Zusatzlich zu den Schaden

aus Ausfallen werden Schaden beriicksichtigt, die durch Ratingmigrationen entstehen kdnnen.

Das Adressrisikomodell unterliegt einer jahrlichen Uberpriifung und Validierung. Die Methoden und Verfahren zur
Risikoquantifizierung werden innerhalb der als wesentlich definierten Unternehmen der NORD/LB Gruppe abgestimmt,
um eine Einheitlichkeit in der NORD/LB Gruppe zu gewahrleisten. Das laufende Risikomanagement und -controlling
erfolgt fir die NORD/LB CBB durch die OE Finance & Risk und die OE Credit Risk & Business Services der Bank unter
Berucksichtigung der institutsspezifischen Besonderheiten.

Fur die Berechnung der Eigenkapitalunterlegung fiir Kreditrisiken wendet die NORD/LB CBB den auf internen Ratings
basierenden Basisansatz (,IRBA*) an. Eine Ausnahme bilden wenige Portfolios, fiir die der Kreditrisiko-Standardansatz
(,KSA®) Anwendung findet. Die Bank besitzt (iber die NORD/LB die Zulassung fiir deren Ratingsysteme sowie fiir die

Anwendung von Kreditrisikominderungstechniken.

Kreditrisiko - Berichterstattung

Die OE Finance & Risk verfasst als Teil des Managementinformationssystems quartalsweise auf Ebene der NORD/LB
CBB einen ausfiihrlichen Gesamtrisikobericht fiir den Vorstand sowie fir die Mitglieder des LRC, um bestehende
Risiken beziehungsweise Risikokonzentrationen friihzeitig transparent zu machen und gegebenenfalls notwendige
MaRnahmen einzuleiten. Die Gesamtrisikoberichte werden dariiber hinaus in den Sitzungen des Aufsichtsrats
besprochen.

Der Gesamtrisikobericht stellt grundsatzlich auf Okonomisch ermittelte Risikokennziffern (,Expected Loss",

,2Unexpected Loss*) ab und besitzt somit einen direkten Bezug zur Risikotragfahigkeitsperspektive.

Neben einer detaillierten Darstellung des Kreditportfolios nach Geschéftsfeldern, Ratingklassen, Branchen und
Regionen enthalt der Bericht quantitative und qualitative Analysen zu ausgewahlten Kredithnehmern und
Einzelengagements. Die Entwicklung regulatorischer Kennzahlen ist ebenso Gegenstand des Berichts wie
kreditrisikospezifische Stresstests.

Zusatzlich erhalten der Vorstand und die Mitglieder des LRC von der OE Credit Risk & Business Services weitere
regelmafige und anlassbezogene Berichte Gber das Kreditportfolio der Bank, zum Beispiel zu Risikokonzentrationen
bei Kredithehmereinheiten, Lander- und Branchenkonzentrationen sowie zu anmerkungsbedurftigen Engagements
(,Credit Risk Watchlist).
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Kreditrisiko - Entwicklung im Jahr 2025

Der maximale Ausfallrisikobetrag fiir bilanzielle und auRerbilanzielle Finanzinstrumente betragt zum Berichtsstichtag
EUR 3,6 Mrd. und hat sich im Jahr 2025 um 33,2 Prozent beziehungsweise EUR 1,8 Mrd. reduziert. Der Ruckgang

resultiert im Wesentlichen aus einem geringeren Kreditvolumen (Forderungen an Kunden sowie unwiderrufliche

Kreditzusagen).

Risikotragende Finanzinstrumente Maximaler Ausfallrisikobetrag

in Mio. EUR 31.12.2025 31.12.2024
Forderungen an Kreditinstitute 1.067,1 523,2
Forderungen an Kunden 910,1 2.789,4
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermdgenswerte 134,0 229,8
Positive Fair Values aus Hedge Accounting 57,2 63,2
Finanzanlagen 1.373,3 1.651,0
Zwischensumme 3.541,6 5.256,6
Verbindlichkeiten aus Blirgschaften und Gewahrleistungsvertragen 4,5 6,4
Unwiderrufliche Kreditzusagen 25,4 84,5
Gesamt 3.571,5 5.347,5

Im Vergleich zu den folgenden Tabellen zum Gesamtexposure, die auf internen, dem Management zur Verfligung

gestellten Daten beruhen, ist der maximale Ausfallrisikobetrag in vorstehender Tabelle zu Buchwerten ausgewiesen.

Die Abweichungen zwischen der Summe des Gesamtexposures gemal internem Reporting und dem maximalen
Ausfallrisikobetrag resultieren aus dem unterschiedlichen Anwendungsbereich, aus der Definition des

Gesamtexposures fur interne Zwecke sowie unterschiedlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden.

Basis fiir die Berechnung des Kreditexposures sind die Inanspruchnahmen (bei Garantien der Nominalwert, bei
Wertpapieren der Buchwert) und die Kreditdquivalente aus Derivaten (inklusive Add-On und unter Berlcksichtigung
von Netting). Unwiderrufliche und widerrufliche Kreditzusagen werden, wie im Vorjahr, zu 41,3 Prozent in das
Kreditexposure eingerechnet, wahrend Sicherheiten unberiicksichtigt bleiben.
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Analyse des Kreditexposures

Das Kreditexposure zum 31. Dezember 2025 betragt EUR 4,8 Mrd. Der splrbare Rickgang um EUR 0,7 Mrd. im

Vergleich zum Vorjahr ist insbesondere auf den Verkauf von Kreditgeschaft an die NORD/LB AGR zuriickzufiihren.

Zur Klassifizierung des Kreditexposures nach Ratingklassen nutzt die NORD/LB CBB die Standard-IFD-Ratingskala,
auf die sich die in der Initiative Finanzstandort Deutschland (,IFD“) zusammengeschlossenen Banken, Sparkassen und
Verbande geeinigt haben. Diese soll die Vergleichbarkeit der unterschiedlichen Ratingeinstufungen der einzelnen
Kreditinstitute verbessern. Die in der NORD/LB CBB einheitlich verwendeten Ratingklassen der 18-stufigen DSGV-
Rating-Masterskala kdnnen direkt in die IFD-Klassen Uberfuhrt werden.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Ratingstruktur des gesamten Kreditexposures - aufgeteilt auf Produktarten und in

der Summe verglichen mit der Struktur zum 31. Dezember 2024:

Ratingstruktur "2 Darlehen® | Wertpapiere ¥ | Derivative | Sonstige ® Gesamt

in EUR Mio. 31.12.2025 31.12.2025 31.12.2024
sehr gut bis gut 2.849,0 1.307,9 161,2 233,2 4.551,2 5.130,4
gut / zufriedenstellend 26,4 158,4 0,0 0,0 184,8 245,2
noch gut / befriedigend 2,8 0,0 0,0 0,0 2,8 44,2
erhohtes Risiko 5,6 11,4 0,0 2,7 19,7 66,9
hohes Risiko 04 0,0 0,0 3,9 44 0,0
sehr hohes Risiko 0,0 0,0 0,0 0,7 0,7 0,0
Default (=NPL) 0,2 0,0 0,0 0,0 0,2 0,2
Gesamt 2.884,4 1.477,6 161,2 240,5 4.763,7 5.487,0

" Zuordnung gem. IFD-Ratingklassen

2 summendifferenzen sind Rundungsdifferenzen

3 peinhaltet in Anspruch genommene bzw . zugesagte Kredite, Biirgschaften, Garantien und andere nicht derivative auRerbilanzielle Aktiva, w obei
analog zur internen Berichterstattung die unw iderruflichen Kreditzusagen sow ie die w iderruflichen zu 41,2 Prozent einbezogen sind.

4 peinhaltet den Wertpapier-Eigenbestand fremder Emittenten (nur Anlagebuch)

® beinhaltet derivative Finanzinstrumente w ie Finanzsw aps, Optionen, Futures, Forw ard Rate Agreements und Devisengeschafte

® peinhaltet sonstige Produkte w ie Durchleitungs- und Verw altungskredite

Der Giberwiegende Teil des Gesamtexposures (95,5 Prozent) wird in der Ratingklasse ,sehr gut bis gut‘ ausgewiesen,

was der risikostrategischen Ausrichtung der Bank entspricht.

Folgend werden weitere detailliertere Angaben zur Risikokonzentration in Verbindung mit den Stufen-Zuordnungen

nach IFRS 9 auf Basis der bilanziellen Exposure zum 31. Dezember 2025 sowie 2024 dargestellt:

Vermégenswerte Verm_oge.rgswerte mit Ve_rm_oge:r!swerte
ohne signifikante S|g_|_'||f|kanter mit sll'gnlflkanter
31.12.2025 Spanne 12-Monats Erhéhund des Erhohung des Erhohung des Total
o Ausfallwahrscheinlichkeit in Kreditrisgikos Kreditrisikos ohne Kreditrisikos mit in Mio.
% (Stufe 1) Wertberichtigung Wertberichtigung EUR
in Mio. EUR (Stufe 2) (Stufe 3)
i in Mio. EUR in Mio. EUR
Erfolgsneutral zum Fair Value bewertete Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
sehr gut bis gut 0-0,39 674,4 0,0 0,0 674,4
gut / zufriedenstellend 0,4-0,88 0,0 0,0 0,0 0,0
noch gut / befriedigend 0,89 -1,98 0,0 0,0 0,0 0,0
erhohtes Risiko 1,99-4,44 0,0 0,0 0,0 0,0
hohes Risiko 4,45-10,0 0,0 0,0 0,0 0,0
sehr hohes Risiko 10,1 - 99,99 0,0 0,0 0,0 0,0
Default (=NPL) 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Summe vor Abzug
Risikovorsorge 674,4 0,0 0,0 674,4
entfallende Risikovorsorge 0.0 0.0 0.0 0.0
Summe nach
Risikovorsorge 674,4 0,0 0,0 674,4

28




.. Vermogenswerte mit | Vermogenswerte
Vermogen's.werte signifikanter mit signifikanter
ohne signifikante .. 2
Spanne 12-Monats Erhéhung des Erhohung des Erhohung des Total
31.12.2024 Ausfallwahrscheinlichkeit in Kreditri 9 Kreditrisikos ohne Kreditrisikos mit in Mio.
o reditrisikos N e
% Wertberichtigung Wertberichtigung EUR
(Stufe 1) Stufe 2 Stufe 3
in Mio. EUR ORY U
in Mio. EUR in Mio. EUR
Erfolgsneutral zum Fair Value bewertete Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
sehr gut bis gut 0-0,39 806,3 0,0 0,0 806,3
gut / zufriedenstellend 0,4-0,88 0,0 0,0 0,0 0,0
noch gut / befriedigend 0,89 -1,98 0,0 0,0 0,0 0,0
erhdhtes Risiko 1,99-4,44 0,0 0,0 0,0 0,0
hohes Risiko 4,45-10,0 0,0 0,0 0,0 0,0
sehr hohes Risiko 10,1-99,99 0,0 0,0 0,0 0,0
Default (=NPL) 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
SO VER A 806,3 0,0 0,0 806,3
Risikovorsorge
entfallende Risikovorsorge 0,0 0,0 0,0 0,0
Sammeinach 806,3 0,0 0,0 806,3
Risikovorsorge
Vermogenswerte Vermogenswerte mit Verm_oge'rlswerte it
o L x signifikanter
Spanne 12-Monats ohne signifikante signifikanter Erh6hung Erh6hung des
P . Erhéhung des des Kreditrisikos ohne onung . Total in
31.12.2025 Ausfallwahrscheinlichke D e Kreditrisikos mit .
A0 Kreditrisikos Wertberichtigung i Mio. EUR
itin % Wertberichtigung
(Stufe 1) (Stufe 2) (Stufe 3)
in Mio. EUR in Mio. EUR in Mio. EUR
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
sehr gut bis gut 0-0,39 610,3 89,3 0,0 699,6
gut / zufriedenstellend 0,4-0,88 0,0 0,0 0,0 0,0
noch gut / befriedigend 0,89-1,98 0,0 0,0 0,0 0,0
erhohtes Risiko 1,99-4,44 0,0 0,0 0,0 0,0
hohes Risiko 4,45-10,0 0,0 0,0 0,0 0,0
sehr hohes Risiko 10,1 -99,99 0,0 0,0 0,0 0,0
Default (=NPL) 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Summe vor Abzug
Risikovorsorge 610,3 89,3 0,0 699,6
entfallende Risikovorsorge 0,2 0,5 0,0 0,7
Summe nach
Risikovorsorge 610,1 88,8 0,0 698,9
Vermogenswerte Vermogenswerte mit Vermogenswerte mit
Spanne 12-Monats ohne signifikante signifikanter Erhohung signifikanter
31.12.2024 Ausfa?lwahrscheinIichkeit Erhéhung des des Kreditrisikos ohne Erhohung des Total in
in % Kreditrisikos Wertberichtigung Kreditrisikos mit Mio. EUR
° (Stufe 1) (Stufe 2) Wertberichtigung
in Mio. EUR in Mio. EUR (Stufe 3) in Mio. EUR
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
sehr gut bis gut 0-0,39 733,3 106,2 0,0 839,6
gut / zufriedenstellend 0,4-0,88 0,0 2,6 0,0 2,6
noch gut / befriedigend 0,89-1,98 0,0 3,6 0,0 3,6
erhdhtes Risiko 1,99-4,44 0,0 0,0 0,0 0,0
hohes Risiko 4,45-10,0 0,0 0,0 0,0 0,0
sehr hohes Risiko 10,1-99,99 0,0 0,0 0,0 0,0
Default (=NPL) 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Summe vor Abzug 733,3 112,4 0,0 845,7
Risikovorsorge
entfallende Risikovorsorge -0,2 -0,7 0,0 -0,9
SHmmelpach 733,1 11,7 0,0 844,8

Risikovorsorge
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Vermogenswerte Vermogenswerte mit Vermogenswerte mit
4 ohne signifikante signifikanter Erhhung signifikanter
31.12.2025 Aus?;?wn:ﬁrlihwé?nr‘l?::kei Erhohung des des Kreditrisikos ohne Erhohung des Total in
tin % Kreditrisikos Wertberichtigung Kreditrisikos mit Mio. EUR
° (Stufe 1) (Stufe 2) Wertberichtigung
in Mio. EUR in Mio. EUR (Stufe 3) in Mio. EUR
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Forderungen (inklusive Barreserve)
sehr gut bis gut 0-0,39 1.931,7 18,1 0,0 1.949,8
gut / zufriedenstellend 0,4-0,88 2,0 13,3 0,0 15,3
noch gut / befriedigend 0,89 -1,98 3,4 4,0 0,0 7,4
erhohtes Risiko 1,99-4,44 0,0 4,4 0,0 4,4
hohes Risiko 4,45-10,0 0,0 0,0 0,0 0,0
sehr hohes Risiko 10,1 - 99,99 0,0 0,7 0,0 0,7
Default (=NPL) 100,0 0,0 0,0 0,2 0,2
Summe vor Abzug
Risikovorsorge 1.937,1 40,4 0,2 1.977,7
entfallende Risikovorsorge 0,2 0,3 0,1 0,6
Summe nach
Risikovorsorge 1.937,0 40,1 0,0 1.977,2
Vermogenswerte Vermogenswerte mit Vermoégenswerte mit
Spanne 12-Monats ohne signifikante signifikanter Erh6hung signifikanter
31.12.2024 Ausfa?lwahrscheinIichkeit Erhéhung des des Kreditrisikos ohne Erhéhung des Total in
in % Kreditrisikos Wertberichtigung Kreditrisikos mit Mio. EUR
° (Stufe 1) (Stufe 2) Wertberichtigung
in Mio. EUR in Mio. EUR (Stufe 3) in Mio. EUR
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Forderungen (inklusive Barreserve)
sehr gut bis gut 0-0,39 3.095,6 88,4 0,0 3.184,0
gut / zufriedenstellend 0,4-0,88 45,3 0,6 0,0 45,9
noch gut / befriedigend 0,89-1,98 59,9 21,2 0,0 81,1
erhohtes Risiko 1,99 - 4,44 0,0 0,0 0,0 0,0
hohes Risiko 4,45-10,0 0,0 0,0 0,0 0,0
sehr hohes Risiko 10,1 - 99,99 0,0 0,0 0,0 0,0
Default (=NPL) 100,0 0,0 0,0 0,2 0,2
Summe vor Abzug
Risikovorsorge 3.200,8 110,2 0,2 3.311,2
:;:ltfallende 0,3 -0,3 -0,2 -0,8
isikovorsorge
Summe nach 3.200,5 109,9 00| 33104
Risikovorsorge
AuBerbilanzielle AuBerbilanzielle AuBerbilanzielle
Positionen ohne Positionen mit Positionen mit
Spanne 12-Monats signifikante signifikanter signifikanter P
AP Ausfallwahrscheinlichkeit | Erhéhung des Erhéhung des Erhéhung des T°ta|'5l'J"RM'°'
in % Kreditrisikos Kreditrisikos ohne Kreditrisikos mit
(Stufe 1) Wertberichtigung Wertberichtigung
in Mio. EUR (Stufe 2) in Mio. EUR | (Stufe 3) in Mio. EUR
Kreditzusagen, Finanzgarantien und andere auBerbilanzielle Verpflichtungen
sehr gut bis gut 0-0,39 24,7 1,2 0,0 25,9
gut / zufriedenstellend 0,4-0,88 0,0 0,0 0,0 0,0
noch gut / befriedigend 0,89-1,98 1,8 21 0,0 3,9
erhohtes Risiko 1,99 -4,44 0,0 0,0 0,0 0,0
hohes Risiko 4,45-10,0 0,0 0,0 0,0 0,0
sehr hohes Risiko 10,1 - 99,99 0,0 0,0 0,0 0,0
Default (=NPL) 100,0 0,0 0,0 0,1 0,1
Summe vor Abzug 26,5 3,3 0,1 29,9
Risikovorsorge
entfallende Risikovorsorge 0,0 0,0 -0,1 -0,1
Syr!'lme nach 26,5 3,3 0,0 29,8
Risikovorsorge
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AuRerbilanzielle AP“:S‘?::’;Lae"nzﬁ'i'te AuRerbilanzielle
Positionen ohne signifikanter Positionen mit
Spanne 12-Monats signifikante M signifikanter A
R 22028 Ausfallwahrscheinlichkeit Erhohung des ErI:no_hl_mg des Erhohung des JotailiniNics
o o Kreditrisikos ohne i . EUR
in% Kreditrisikos Wertberichtigun Kreditrisikos undmit
(Stufe 1) in Mio. (Stufe 2) in l%liog Wertberichtigung
EUR : (Stufe 3) in Mio. EUR
EUR
Kreditzusagen, Finanzgarantien und andere auBerbilanzielle Verpflichtungen
sehr gut bis gut 0-0,39 83,4 1,3 0,0 84,7
gut / zufriedenstellend 0,4-0,88 0,5 0,0 0,0 0,5
noch gut / befriedigend 0,89-1,98 2,2 3,4 0,0 5,7
erhohtes Risiko 1,99-4,44 0,0 0,0 0,0 0,0
hohes Risiko 4,45-10,0 0,0 0,0 0,0 0,0
sehr hohes Risiko 10,1 - 99,99 0,0 0,0 0,0 0,0
Default (=NPL) 100,0 0,0 0,0 0,1 0,1
Syr_nme vor Abzug 86,1 4,7 0,1 90,9
Risikovorsorge
entfallende Risikovorsorge 0,0 -0,1 -0,1 -0,2
Summe nach
Risikovorsorge 86,1 &y 0.0 90,7
Bei Aufgliederung des gesamten Kreditexposures nach Branchengruppen ergibt sich folgendes Bild:
Branchen ? Darlehen® | Wertpapiere ¥ | Derivative ® | Sonstige ® Gesamt
in EUR Mio. 31.12.2025 31.12.2025 | 31.12.2024
Finanzierungsinstitutionen / Versicherer 2.112,8 508,8 161,2 8,0 2.790,8 1.694,6
Dienstleistungsgewerbe / Sonstige 359,4 890,4 0,0 22,6 1.272,4 2.129,7
- davon Grundstiicks-, Wohnungswesen 46,0 0,0 0,0 39 49,9 15,7
- davon dffentliche Verwaltung 37,8 823,1 0,0 1,8 862,7 1.020,2
Verkehr / Nachrichtentibermittiung f 135,1 14,0 [ 00 [ 23,9 173,0 277,2
- davon Schiffahrt 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- davon Luftfahrt 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Verarbeitendes Gewerbe 8,8 0,0 0,0 13,9 22,7 56,6
Energie-, Wasserversorgung, Bergbau 165,9 64,4 0,0 171,4 401,7 927,9
Handel, Instandhaltung, Reparatur 13,2 0,0 0,0 0,7 13,9 54,0
Land-, Forst- und Fischwirtschaft 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Baugewerbe 89,1 0,0 0,0 0,0 89,1 347,0
Ubrige 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Gesamt 2.884,4 1.477,6 161,2 240,5 4.763,7 5.487,0

" Zuordnung analog zur internen Berichterstattung nach w irtschaftlichen Kriterien

2) pis ® siehe vorangegangene Tabelle zur Ratingstruktur

Die mit Abstand gréte Branche ist per Stichtag 31. Dezember 2025 das Segment ,Finanzierungsinstitutionen /

Versicherer'. Die beiden Segmente ,Dienstleistungsgewerbe / Sonstige’ und ,Energie-, Wasserversorgung, Bergbau

sind durch den Verkauf von Kreditgeschaft an die NORD/LB AR gesunken. Die drei genannten Segmente dominieren
mit einem Gesamt-EaD-Anteil von 93,7 Prozent das Exposure der NORD/LB CBB.
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Die Aufgliederung des gesamten Kreditexposures nach Regionen stellt sich wie folgt dar:

Regionen "? Darlehen® | Wertpapiere ¥ | Derivative * Sonstige © Gesamt

in EUR Mio. 31.12.2025 31.12.2025 31.12.2024
Euro-Zone 2.688,7 814,3 157,8 240,5 3.901,3 3.333,3
- davon Deutschland 1.401,7 | 4159 [ 1564 [ 232,5 2.206,5 2.045,5
Ubrige EU 58 74,6 0,0 0,0 80,4 172,1
Ubriges Europa 176,6 4,9 3,3 0,0 184,8 1.144,8
Nordamerika 13,3 577,3 0,1 0,0 590,7 7191
Mittelamerika 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Naher Osten / Afrika 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Australien/Ozeanien 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 44,6
Asien 0,0 6,4 0,0 0,0 6,4 73,1
Gesamt 2.884,4 1.477,6 161,2 240,5 4.763,7 5.487,0

" Zuordnung analog zur internen Berichterstattung nach w irtschaftlichen Kriterien

2 bis ® siehe vorangegangene Tabelle zur Ratingstruktur

Die Bank ist fast ausschlieRlich in wirtschaftsstarken Regionen investiert. Das Landerrisiko ist aufgrund der dadurch
bedingten guten Landerratings tendenziell von untergeordneter Bedeutung. Der Euro-Raum ist mit einem hohen Anteil
von 81,9 Prozent an den Ausleihungen nach wie vor das mit Abstand wichtigste Geschéaftsgebiet.

In der NORD/LB CBB werden ausschlieRlich Garantien und Biirgschaften sowie finanzielle Sicherheiten risikomindernd
angesetzt. Nachfolgende Tabelle verdeutlicht die Art und Héhe der Besicherung, aufgeteilt auf die Ratingstruktur des

Kreditexposures:

Sicherheitenstruktur finanzielle 5

nach Ratingklassen "? ohne Sicherheiten ¥ Garantien Gesamt

in EUR io. 31.12.2025 31.12.2025 31.12.2024

Unbesichert 4.2271 4.2271 3.372,6
sehr gut bis gut 4.060,7 4.060,7 3.166,3
gut / zufrieden stellend 160,2 160,2 187,9
noch gut / befriedigend 0,2 0,2 55
erhohtes Risiko 53 53 12,6
hohes Risiko 0,3 0,3 0,2
sehr hohes Risiko 0,1 0,1 0,0
Default (=NPL) 0,2 0,2 0,0

Besichert 0,0 | 536,6 536,6 2.114,4

Gesamt 4.763,7 5.487,0

" Zuordnung analog zur internen Berichterstattung nach w irtschaftlichen Kriterien
2) siehe vorangegangene Tabelle zur Ratingstruktur

3 inklusive Repo-Geschaft

Grofiter Sicherheitengeber ist nach wie vor die NORD/LB, welche per 31. Dezember 2025 ein Exposure in Hohe von
EUR 0,5 Mrd. (Vorjahr: EUR 2,1 Mrd.) durch Garantien besichert.

Non-Performing Loans (,,NPL*)
Das Portfolio der Non-Performing Loans umfasst zum 31. Dezember 2025 ein Exposure von EUR 0,2 Mio. das sich
auf zwei Kunden unterschiedlicher Branchen verteilt.

Die Risikovorsorge (inklusive Kreditrisikortickstellungen) der Bank, welche nach dem Rechnungslegungsstandard
IFRS 9 ermittelt wird, hat sich im Jahresverlauf aufgrund von Auflésungen um EUR 0,4 Mio. auf EUR 1,4 Mio. per 31.
Dezember 2025 reduziert.

Fir weitere Informationen wird auf Note (55) Risikovorsorge und Bruttobuchwert im Anhang verwiesen.
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Kreditrisiko - Ausblick

Die Etablierung einer neuen Banksteuerung ist fur den NORD/LB-Konzern ein zentrales Element seiner
Transformationsagenda. Ein zentrales Ziel der ersten Phase des Programms ist die Umstellung des Kreditrisikomoduls.
Die bisherige L6sung wird dabei ab 2026 durch eine neue Anwendung abgeldst, die zukiinftig fir die Berechnung des

Kreditrisikos gemaf Saule 1 und 2 genutzt wird.

Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko bezeichnet potenzielle Verluste, die sich aus Verdnderungen von Marktparametern ergeben
kénnen. Die Bank unterscheidet das Marktpreisrisiko in Zinsrisiko, Credit Spread-Risiko, Wahrungsrisiko und
Volatilitatsrisiko.

Ein Zinsrisiko besteht immer dann, wenn der Wert einer Position oder eines Portfolios auf Veranderungen von einem
oder mehreren Zinssatzen beziehungsweise auf Verdnderungen von kompletten Zinskurven reagiert und diese
Veranderungen zu einer Wertminderung der Position fllhren kdnnen (barwertige Sichtweise) oder zu einem
verminderten Zinsertrag (ertragsorientierte Sichtweise). Das Zinsrisiko beinhaltet dabei insbesondere auch das Risiko
aus Veranderungen von Zins-Basis-Spreads, aus Veranderungen in den Zinsstrukturkurven sowie Zinsrisiken aus
optionalen Komponenten und verhaltensbasierten Annahmen. Nach Artikel 362 CRR erfolgt darliber hinaus eine
Unterscheidung der Zinsrisiken des Handelsbuchs in allgemeine und spezifische Zinsrisiken. Dem Verstandnis der
Bank nach zahlt das Credit Spread-Risiko zum allgemeinen Zinsrisiko, wahrend das spezifische Zinsrisiko dem

Emittentenrisiko entspricht.

Credit Spread-Risiken ergeben sich, wenn sich der fiir den jeweiligen Emittenten, Kreditnehmer oder
Referenzschuldner giiltige Credit Spread verandert, der im Rahmen einer Marktbewertung oder einer Modellbewertung
der Position verwendet wird. Credit Spread-Risiken resultieren daher aus Wertpapieren, Kreditderivaten sowie zu
Handelszwecken gehaltenen Schuldscheindarlehen. Darliber hinaus sind auch Kreditprodukte relevant, die mit dem

Ziel der Ausplatzierung gehalten werden.

Wahrungsrisiken liegen vor, wenn der Wert einer Position oder eines Portfolios sensitiv auf Veranderungen eines oder
mehrerer Devisen-Wechselkurse reagiert und die Veranderungen der Wechselkurse zu einer Wertminderung der

Position flihren.

Das Volatilitatsrisiko beschreibt die Gefahr, dass der Wert einer Optionsposition aufgrund potenzieller
Wertanderungen, die aus Marktbewegungen der fir die Optionsbewertung herangezogenen Volatilitaten resultieren,

reagiert und diese Veranderungen zu einer Wertminderung der Position fiihren.

Marktpreisrisiko - Strategie

Marktpreisrisiken geht die NORD/LB CBB im Rahmen des Pfandbriefgeschéfts via Lettres de Gage im Allgemeinen
sowie im Rahmen der Zinssteuerung (,Asset Liability Management®) ein. Das Handelsbuch der NORD/LB CBB umfasst
keine Bestande mehr und die Freigabe der Handelstatigkeit im Handelsbuch ist gemaR Beschluss des Vorstands seit

Dezember 2018 entzogen.

Die mit Marktpreisrisiken verbundenen Aktivitdten der OE Financial Markets konzentrieren sich auf ausgewahlte
Markte, Kunden und Produktsegmente. Die Positionierung in den Geld-, Devisen- und Kapitalmarkten soll der
Bedeutung und GréRenordnung der Bank entsprechen und orientiert sich in erster Linie an den Beduirfnissen der

Kunden und der Unterstitzung der Gesamtbanksteuerung.
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Risikokonzentrationen im Zusammenhang mit Marktpreisrisiken geht die Bank bewusst ein. Sie treten insbesondere

im Bereich der Credit Spread- und Zinsrisiken auf.

Aus den vorhandenen strategischen Wertpapier-Investments resultieren signifikante Credit Spread-Risiken im
Anlagebuch. Diese befinden sich Giberwiegend im Deckungsstock beziehungsweise im sogenannten Abbau-Portfolio.

Weitere Credit Spread-Risiken resultieren aus Wertpapieren, die zur Zins- und Liquiditatssteuerung eingesetzt werden.

Aus der Bedeutung des Wertpapier-Portfolios und der in der Vergangenheit beobachteten Volatilitét der Credit Spread-
Risiken erklart sich der hohe Anteil der Marktpreisrisiken am Gesamtrisikokapital (Strategievorgabe 40 Prozent). Um
diesen Risiken adaquat zu begegnen, erfolgt in der OE Finance & Risk auf taglicher Basis eine dezidierte Messung,

Uberwachung und Limitierung der Marktpreisrisiken.

Zinsrisiken resultieren im Wesentlichen aus dem Auftrag des Bilanzstrukturmanagements beziehungsweise der
Zinssteuerung in Financial Markets. Dabei wird kundeninduziertes Kreditgeschéft und Wertpapiergeschaft, welches im
Rahmen des Deckungsstockmanagements sowie zur Zins- und Liquiditatssteuerung getatigt wird, mit Zinsprodukten
beziehungsweise Zinsderivaten kombiniert.

Aufgrund ihres Geschaftsmodells ist die NORD/LB CBB bestrebt, Wahrungsrisiken soweit wie moéglich abzusichern.

Die Ausnutzung von Marktentwicklungen ist dabei insgesamt von untergeordneter Bedeutung.

Marktpreisrisiko - Struktur und Organisation

In den Prozess der Steuerung der Marktpreisrisiken sind alle Bereiche eingebunden, die marktpreisrisikotragende
Positionen aktiv steuern und die sich aus den Marktveranderungen ergebenden Gewinne und Verluste tragen.

Die Marktpreisrisiken werden operativ durch die OE Financial Markets gesteuert. Die Rahmenbedingungen der
strategischen  Marktrisikopositionen im Kontext der Gesamtbanksteuerung inklusive der strategischen
Zinspositionierung werden durch das ALCO gesetzt. Das ALCO erarbeitet unter Beachtung der (aktuellen) Marktlage
und deren Auswirkung auf die Liquiditats- und Fundingsituation Handlungsempfehlungen als Entscheidungsbasis fiir

den Vorstand.

Die OE Finance & Risk, die nach den nationalen Vorschriften und den deutschen MaRisk funktional wie organisatorisch
unabhangig von den Marktpreisrisiko steuernden Bereichen ist, nimmt die Aufgaben beziiglich der Kontroll- und
Uberwachungsprozesse im Rahmen des Marktpreisrisiko-Managementprozesses wahr. Ein wesentlicher
Uberwachungsprozess ist die Priifung der Einhaltung von Limiten im Kontext Marktpreisrisiko. Zusétzlich wird durch
Finance & Risk die Einhaltung der Handelsstrategie der Bank liberwacht. Zur Uberwachung im weiteren Sinne zéhlen
auch die regelmaRige oder anlassbezogene Validierung der verwendeten Methoden, Modelle und Parameter sowie

deren Anpassung.

Marktpreisrisiko - Steuerung und Uberwachung

Zur Steuerung und Uberwachung einschlieRlich Limitierung der Marktpreisrisiken wird fiir alle Portfolien der NORD/LB
CBB ein innerhalb der NORD/LB Gruppe einheitliches Value-at-Risk- (,VaR"-) Verfahren in Verbindung mit Stresstests
eingesetzt. Die Ermittlung der Marktpreisrisikopotenziale erfolgt hierbei als vollstandige barwertige Messung inklusive
der Credit Spread-Risken aller handelbaren Positionen. Darliber hinaus ist in der Bank die konzerneinheitliche
Methodik zur Uberwachung der Zins- und Credit-Spread-Risiken im Bankbuch in der ertragsorientierten Perspektive
mittels Stresstests implementiert. Risiko- und Verlustlimite werden aus der ©konomischen Perspektive des
Risikotragfahigkeitsmodells beziehungsweise aus dem fir Marktpreisrisiken allozierten Risikokapital abgeleitet. Die
Festlegung der Limite auf Gesamtbankebene erfolgt durch den Vorstand der NORD/LB CBB. Die Aufteilung auf
Portfolios liegt in der Kompetenz der Leiter der OE Financial Markets sowie Finance & Risk. Bei Aufteilung des

Gesamtlimits auf Sub-Limite werden keine Korrelationseffekte bertcksichtigt.
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Ein hervorzuhebendes Ziel der Risikolberwachung ist die friihzeitige Identifizierung von Risiken. Bei den
Marktpreisrisiken dienen insbesondere die taglichen Gewinn- und Verlustanalysen sowie die Uberwachung der

Limiteinhaltung als Frihwarnindikatoren.

Marktpreisrisiko - Bewertung

Die Ermittlung der Value-at-Risk-Kennzahlen erfolgt taglich mittels der Methode der historischen Simulation. Dabei
kommen ein einseitiges Konfidenzniveau von 99 Prozent und eine Haltedauer von 250 Tagen zur Anwendung. Um die
Risikopotenziale der Risikotragfahigkeit moglichst genau abzubilden, erfolgt eine Skalierung des VaR von 99 Prozent
auf 99,9 Prozent mit dem Faktor aus der Normalverteilung von 1,328. Grundlage der VaR-Bestimmung sind die
historischen Veranderungen der Risikofaktoren seit 1. Januar 2008. Die Modelle berticksichtigen Korrelationseffekte
zwischen den Risikofaktoren und den Teilportfolios.

VaR-Modelle sind vor allem zur Messung von Marktpreisrisiken in normalen Marktumgebungen geeignet. Die
verwendete Methode der historischen Simulation basiert auf vergangenheitsbezogenen Daten und ist insofern
abhangig von der Verlasslichkeit der verwendeten Zeitreihen. Der VaR wird auf Basis der zum Tagesende

eingegangenen Bestinde berechnet und bildet daher mégliche untertagige Anderungen der Positionen nicht ab.

Zur Ermittlung des VaR mit 250 Tagen Haltedauer erfolgt eine Skalierung mittels Hurst-Exponenten H aus dem VaR
mit einem Tag Haltedauer (250"). Der verwendete Hurst-Exponent bestimmt sich aus empirisch beobachteten Daten
und aus Modellannahmen (Vasicek Modell). Da durch die berticksichtigte langere Marktdatenhistorie, in welche auch
die Szenarien aus Krisenzeiten einflie3en, die ermittelten Risikokennzahlen grundsatzlich stabiler sind, kann unter

Berlicksichtigung der dominierenden Risikoarten konservativ der statische Wert H = 0,47 gewahlt werden.

Die Prognosegiite des Value-at-Risk-Modells wird mittels umfangreicher Backtesting-Analysen Uberpriift. Dazu erfolgt
ein Vergleich der taglichen Wertveranderung des jeweiligen Portfolios mit dem Value-at-Risk des Vortages. Ein
sogenannter Backtesting-Ausreiler liegt vor, wenn die beobachtete negative Wertveranderung den Value-at-Risk
Uberschreitet.

In Bezug auf den VaR auf Gesamtbankebene und dem zugrunde liegenden Konfidenzniveau von 99 Prozent gab es
im Berichtsjahr in der NORD/LB CBB keine Ausreif3er, sodass die Ampel gemal Baseler Ampel-Ansatz im griinen
Bereich liegt.

Ergénzend zur taglichen VaR-Steuerung werden auf taglicher Basis Zinssensitivitdten ermittelt. Diese werden in der
taglichen Meldung in aggregierter Form fiir jede Wahrung auf Ebene der einzelnen Portfolios sowie in Laufzeitbandern
berichtet. DarUber hinaus werden im Rahmen von monatlichen Stresstest-Analysen die Auswirkungen extremer

Marktveranderungen auf die Risikopositionen untersucht.

Die EBA-Leitlinie EBA/GL/2022/14 (Festlegung von Kriterien fiir die Ermittlung, Bewertung, Steuerung und Minderung
der Risiken, die sich aus potenziellen Zinséanderungen ergeben, sowie fiir die Bewertung und Uberwachung des Credit-
Spread-Risikos der Nicht-Handelsbuchaktivitaten) in Verbindung mit EBA/RTS/2022/09 und EBA/RTS/2022/10
erweitern und lésen die EBA/GL/2018/02 ab. Mit dem Rundschreiben CSSF 24/848 und CSSF 24/849 wurde der
aufsichtsrechtliche Rahmen zur lokalen Umsetzung geschaffen.

Die Uberwachung der ertragsorientierten Zins- und Credit-Spread-Risiken im Bankbuch erfolgt auf monatlicher Basis
durch die OE Finance & Risk.

Es werden konzerneinheitlich verschiedene ertragsorientierte Stressszenarien der Zins- und FX-Entwicklung mit

ahnlicher Wahrscheinlichkeit betrachtet und das schlagende Szenario ist durch ein Limit begrenzt.

Zur Uberwachung der Zins- und Credit-Spread-Risiken im Bankbuch in der ertragsorientierten Perspektive werden

weitere Stressszenarien des Net Interest Income betrachtet, welche bei Bedarf variieren. In Erganzung hierzu werden
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ebenfalls monatlich die parallel Shock Up und Down Stresstests des Net Interest Income gemal EBA/RTS/2022/10

ermittelt.

Zur Uberwachung der barwertigen Zinsrisiken im Bankbuch werden neben dem taglichen VaR monatlich ein +/-200-
BP-Stresstests des Economic Value of Equity (,EVE®) sowie sechs weitere Stresstests des EVE gemafR
EBA/RTS/2022/10 ermittelt. Dartber hinaus erfolgen Credit-Spread-seitige Stresstests des EVE.

Zuséatzlich dazu werden Stresstests bzgl. Market Value Changes monatlich berechnet. Hierbei wird ermittelt, welche
Auswirkungen parallele Zinsschocks (+200 BP und -200 BP mit Prudential Floor) auf die relevanten Positionen der
Gewinn- und Verlustrechnung beziehungsweise des Eigenkapitals (Uber das OCI) haben. Darliber hinaus erfolgt
konzerneinheitlich die Ermittlung und Limitierung eines Credit-Spread-spezifischen Stressszenarios bzgl. Market Value
Changes.

Per Quartalsultimo erfolgt die Berichterstattung im Rahmen des ITS on supervisory reporting of interest rate risk in the

banking book.

Marktpreisrisiko - Berichterstattung

Den MaRisk entsprechend berichtet die von den positionsverantwortlichen Bereichen unabhangige Abteilung Finance

& Risk dem Leiter Financial Markets sowie dem Gesamtvorstand taglich tber die Marktpreisrisiken.

Uber die Value-at-Risk-Analysen hinaus werden der Leiter Financial Markets sowie der Gesamtvorstand monatlich
Uber die Ergebnisse der barwertigen und ertragsorientierten Stresstests im Rahmen des IRRBB&CSRBB-Reportings
informiert. Desweiteren wird der Gesamtvorstand im Rahmen des taglichen Risikoberichts tiber die Marktpreisrisiken

und die Ergebnislage informiert. Ferner erfolgt eine Berichterstattung tiber den vierteljahrlichen Gesamtrisikobericht.

Marktpreisrisiko - Entwicklung im Jahr 2025

Fir das Jahr 2025 liegt das operative Marktpreisrisikolimit fiir den Value-at-Risk (Konfidenzniveau 99,9 Prozent, 250
Tage Haltedauer) auf Gesamtbankebene analog zum Vorjahr bei EUR 170,0 Mio.

In folgender Grafik wird die Entwicklung der Limitauslastung hinsichtlich des Gesamtbank-Value-at-Risk dargestelit:
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Auslastung Gesamthank Value-at-Risk im Jahresverlauf
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Am 31. Dezember 2025 betragt die Auslastung EUR 35,5 Mio. beziehungsweise 20,9 Prozent (Auslastung Vorjahr
33,1 Prozent). Die zur Zins- und Liquiditatssteuerung gehaltenen Wertpapiere flihren zu einem Schwerpunkt aus Credit

Spread-Risiken. Zinsrisiken resultieren im Wesentlichen aus Geschaften in EUR und USD.

Die Auslastung des VaR-Limits auf Gesamtbankebene lag im Jahresdurchschnitt bei 29,0 Prozent (Vorjahr 35,2
Prozent), die maximale Auslastung bei 34,0 Prozent (Vorjahr 39,8 Prozent) und die minimale Auslastung bei 20,7

Prozent (Vorjahr 31,5 Prozent).

Zum 31. Dezember 2025 werden auf einem Konfidenzniveau von 99,9 Prozent und einer Haltedauer von 250 Tagen
Zinsrisiken in Hohe von EUR 15,6 Mio., Fremdwahrungsrisiken in Héhe von EUR 5,8 Mio., Volatilitdtsrisiken von EUR
0,01 Mio. und Credit Spread-Risiken von EUR 34,5 Mio. gemessen.

Das schlagende ertragsorientierte Zinsstressszenario liegt zum 31. Dezember 2025 bei EUR -5,5 Mio., sodass das
Limit in Héhe von EUR 27,0 Mio. somit zu 20,5 Prozent ausgelastet ist (Vorjahr 31,4 Prozent).

Das Worst Case Szenario im EVE Supervisory Outlier Test gemal EBA/RTS/2022/10 liegt zum 31. Dezember 2025
bei EUR -13,8 Mio. (Vorjahr EUR -31,6 Mio.) und das Worst Case Szenario im NIl Supervisory Outlier Test gemaf
EBA/RTS/2022/10 liegt bei EUR -8,1 Mio. (Vorjahr EUR -6,5 Mio.).

Die Bank nutzt fir die Berechnung der Eigenkapitalunterlegung von Zins-, Wahrungs- und Kursrisiken das
Standardverfahren gemal CRR. Unter Berucksichtigung der Anforderungen aufgrund der Anpassung der
Kreditbewertung (,CVA®) wurde zum 31. Dezember 2025 Eigenkapitalanforderung in Hohe von EUR 1,8 Mio. fiir das
Marktpreisrisiko ermittelt (Vorjahr EUR 0,9 Mio.).

Marktpreisrisiko - Ausblick

Fir das Jahr 2026 erwartet die NORD/LB CBB eine Seitwartsbewegung des Marktpreisrisikos. Dies umfasst ebenfalls
die weitere Entwicklung der Credit Spread-Risiken. Aufgrund der weiteren Entwicklungen im Zusammenhang mit dem
Krieg in der Ukraine, der IBOR-Transition, geldpolitischen Entscheidungen der Zentralbanken sowie vor dem
geopolitischen Umfeld kann es auch weiter phasenweise zu héheren Volatilitdten am Markt kommen, die sich wiederum

auf die Risikosituation auswirken kénnen. Aufgrund ihrer Risikopolitik, der sukzessiven Weiterentwicklung der
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Risikomodelle und des Risikomanagementprozesses sowie der fokussierten Handelsstrategie sieht sich die Bank

jedoch auch fir turbulente Marktphasen gut vorbereitet.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko umfasst Risiken, die sich aus Stérungen in der Liquiditat einzelner Marktsegmente, unerwarteten
Ereignissen im  Kredit-, Einlagen- oder Emissionsgeschaft oder Veradnderungen der eigenen

Refinanzierungsbedingungen ergeben kénnen.

Die Bank unterscheidet im Rahmen der Liquiditdtssteuerung das klassische Liquiditatsrisiko und das Liquiditats-

Spread-Risiko:

Klassisches Liquiditatsrisiko

Als klassisches Liquiditatsrisiko wird die Gefahr bezeichnet, dass den gegenwartigen und zukinftigen
Zahlungsverpflichtungen nicht oder nicht fristgerecht nachgekommen werden kann. Potenzielle Ursache kann eine
allgemeine Stoérung in der Liquiditat der Geldméarkte sein, die einzelne Institute oder den gesamten Finanzmarkt betrifft.
Insbesondere kénnen Marktstérungen dazu fiihren, dass mafigebliche Assetklassen in der Sicherheitenverwendung
ausfallen. Alternativ kdnnen auch unerwartete Ereignisse im eigenen Kredit-, Einlagen- oder Emissionsgeschaft eine

Ursache fiir Liquiditatsengpasse darstellen.

Der Fokus der Betrachtung liegt in der NORD/LB Gruppe einerseits auf den jeweils nachsten zwolf Monaten und

andererseits auf dem untertagigen (Intraday) Risiko.

In der untertdgigen Betrachtung (auch Intraday-Liquiditatsrisiko) spielt insbesondere eine Rolle, ob ein Institut die
untertdgige Liquiditat effektiv steuert. Das Intradayrisiko tritt dann ein, wenn Zahlungen nicht zum vorgesehenen
Zeitpunkt durchgefiihrt werden kénnen und somit die eigene oder die Liquiditatssituation von anderen beeinflusst wird.
Als mogliche Ursachen fiir Risiken sind Marktstérungen (verzigerte/ausgefallene Zahlungsflisse von
Marktteilnehmern) zu nennen sowie die Fahigkeit, jederzeit die eigene untertagige Liquiditatssituation einschatzen und
moglichst umfangreiche Prognosen (ber erwartete Zahlungsfliisse hinsichtlich Héhe und Zeitpunkt treffen zu kénnen.
Im Mittelpunkt der Betrachtung steht die untertagige Disposition und Steuerung der Liquiditat und der Fahigkeit des

Instituts, den eigenen Zahlungsverpflichtungen auch in Stresssituationen nachzukommen.

Liquiditats-Spread-Risiko

Als Liquiditats-Spread-Risiko werden die potenziellen Ergebniseinbul’en bezeichnet, die sich fiir die Bank durch die
Veranderung der eigenen Refinanzierungsbedingungen am Geld- oder Kapitalmarkt ergeben. Ursache dafiir kann eine
veranderte Einschatzung der Bonitdt der Bank durch andere Markiteilnehmer sein oder eine allgemeine
Marktentwicklung. Neben dem fir die langfristige Liquiditatssituation eines Instituts explizit relevanten
Refinanzierungsrisiko, das bei Liquiditatslicken (Gaps) schlagend wird, kann bei bestehenden zukinftigen
Liquiditatsiiberschiissen auch ein sogenanntes Wiederanlagerisiko auftreten. Dieses hat aber kein klassisches
Liquiditatsrisiko zur Folge, sondern hat lediglich unter Umstanden nachteilige Auswirkungen auf zukiinftige Ertrage,
falls es zu einem spéateren Zeitpunkt nicht mehr gelingen sollte, die Kosten der Passivseite auf der Aktivseite zu
verdienen. Risikotreiber fiir das Wiederanlagerisiko kann ebenfalls der Liquiditats-Spread sein, wenn unterstellt wird,

dass dieser auf die Aktivseite Ubergewalzt wird.

Der Fokus der Betrachtung liegt auf dem gesamten Laufzeitspektrum. Fir Positionen ohne feste Abldufe werden
entsprechende Modellannahmen getroffen. Durch die Betrachtung der Einzelwdhrungen im Liquiditatsrisiko werden
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implizit auch Spread Risiken aus Cross-Currency-Swaps im Liquiditats-Spread-Risiko berlcksichtigt. Wertpapiere
werden gemal ihrer Liquiditatsklasse modelliert, sodass implizit auch Marktliquiditatsrisiken berticksichtigt werden. Als
Marktliquiditatsrisiko werden die potenziellen Verluste bezeichnet, die zu tragen sind, wenn aufgrund geringer Liquiditat
in einzelnen Marktsegmenten Transaktionen zu Konditionen abgeschlossen werden missen, die nicht dem fairen
Marktwert entsprechen. Im Verstandnis der Bank ist das Platzierungsrisiko Bestandteil des Liquiditatsrisikos. Es
beschreibt die Gefahr, dass eigene Emissionen am Markt nicht oder nur zu schlechteren Konditionen platziert werden

kénnen.

Liquiditatsrisiko - Strategie

Die Liquiditatsrisikostrategie der Bank orientiert sich an den von der EBA verdéffentlichten Empfehlungen zur effizienten
Liquiditatsrisikosteuerung, den daraus abgeleiteten Anforderungen seitens der luxemburgischen Aufsichtsbehérde und
der Zentralbank sowie den Anforderungen gemal den MaRisk. Hierzu hat die NORD/LB CBB eine
Liquiditatsteilstrategie innerhalb der Risikostrategie, eine Liquiditatspolitik sowie einen Contingency Plan implementiert,

die diesen Anforderungen Rechnung tragen.

Die Sicherstellung ausreichender Liquiditat zur jederzeitigen Erfillung bestehender Zahlungsverpflichtungen stellt fur
die NORD/LB CBB eine strategische Notwendigkeit dar und erfolgt Gber den internen Prozess zur steten Sicherstellung
einer angemessenen Liquiditatsausstattung (Internal Liquidity Adequacy Assessment Process — ILAAP). Dies gilt

sowohl unter Normalbedingungen als auch in Stresssituationen.

Wahrend das klassische Liquiditatsrisiko grundséatzlich durch das Vorhalten ausreichend liquider Aktiva (insbesondere
notenbankféhiger Wertpapiere) begrenzt werden soll, ist das Eingehen von Liquiditats-Spread-Risiken durch eine
strukturelle Liquiditatsfristentransformation in definierten Grenzen zulassig. In beiden Fallen werden die Risiken durch

entsprechende Limite begrenzt.

Das Limit fur das klassische Liquiditatsrisiko dient der Sicherstellung der Zahlungsféhigkeit auch unter einem
konservativen Stressszenario, wahrend sich das Limit fir das Liquiditats-Spread-Risiko aus der Risikostrategie und
der Risikotragfahigkeit der Bank ableitet und die Chance auf einen Erfolgsbeitrag aus der banktypischen Erfolgsquelle

der Fristentransformation zulasst.

Zur Begrenzung des Marktliquiditatsrisikos tatigt die Bank Wertpapiergeschafte im Wesentlichen auf Markten, die sich

auch in den angespannten Marktphasen der letzten Jahre als hinreichend liquide erwiesen haben.

Das Halten von Wertpapieren erfolgt neben der Absicherung des klassischen Liquiditatsrisikos insbesondere auch im
Zusammenhang mit der Refinanzierung Uber besicherte Kapitalmarkttransaktionen. Die Transparenz und
Uberwachung der mit dem Collateral Management — inklusive Deckungsstockmanagement — verbundenen
Liquiditatsrisiken erfolgt auf Basis der vierteljahrigen Berichterstattung und Analyse der Asset Encumbrance.

In der Global Group Liquidity Policy (,GGLP*) sind die geschaftspolitischen Grundsatze fir das
Liquiditatsrisikomanagement in der NORD/LB Gruppe festgelegt. Ein wesentliches Instrument zur Steuerung von
Liquiditatsrisiken ist die Group Funds Transfer Pricing Policy (,Group FTP-Policy“). Die Mafinahmen zur

Liquiditatssteuerung in Notfallen und in Krisensituationen werden in Notfallplanen beschrieben.

Passivseitige Konzentrationen an Intragroup-Funding Gber die NORD/LB und Lettres de Gage sind bewusst toleriert
beziehungsweise geschaftsmodellbedingt. Potenzielle Gaps aus der Einstellung der Emissionstatigkeit
beziehungsweise dem Wegfall des deckungsstockfahigen Geschéafts werden in enger Zusammenarbeit mit der

Muttergesellschaft ausgesteuert.
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Liquiditatsrisiko - Struktur und Organisation

Die Liquiditatsrisiken werden in der NORD/LB CBB operativ durch die OE Financial Markets gesteuert. Hierunter fallt
auch die Steuerung der aufsichtsrechtlichen Liquiditdtskennzahlen, insbesondere der Liquidity Coverage Ratio (,LCR")
sowie der Net Stable Funding Ratio (,NSFR"). Die OE Financial Markets tragt die Gewinne und Verluste, die sich aus
den Veranderungen der Liquiditatssituation (allgemein oder bankspezifisch) ergeben.

Die strategische Steuerung der Liquiditatsrisiken wird durch das ALCO unterstitzt.

Die OE Finance & Risk ist gemal MaRisk funktional wie organisatorisch unabhangig von der das Liquiditatsrisiko
steuernden Einheit. Sie nimmt Aufgaben beziiglich der Risikobewertung, der Kontroll- und Uberwachungsprozesse
sowie des Reportings im Rahmen des Liquiditdtsrisikomanagement-Prozesses wahr. Ein wesentlicher

Uberwachungsprozess ist die Priifung der Einhaltung von Limiten im Kontext Liquiditatsrisiko.

Die Verantwortung fur die Validierung und Weiterentwicklung der Methodik zur Liquiditatsrisikomessung wird in der
NORD/LB CBB durch Finance & Risk wahrgenommen. Grundsatzlich ist die von der NORD/LB Gruppe vorgegebene
Methodik einzusetzen. Abweichungen aufgrund institutsspezifischer Gegebenheiten sind dem Risikocontrolling der

NORD/LB anzuzeigen und mit diesem abzustimmen.

Fur den Notfall einer Liquiditatskrise steht der Krisenstab Contingency Plan bereit, der in enger Abstimmung mit dem

Vorstand die Liquiditdtssteuerung tbernimmt.

Liquidititsrisiko - Steuerung und Uberwachung

Das Liquiditats-Spread-Risiko der NORD/LB CBB wird durch barwertige Limite und laufzeitabhangige
Volumenstrukturlimite begrenzt, die aus der Risikotragféhigkeit abgeleitet werden. Die Betrachtung der

Liquiditatsablaufe wird auch getrennt nach Wahrungen vorgenommen.

Das klassische Liquiditatsrisiko wird vornehmlich auf Basis der Analyse eines dynamischen Stressszenarios begrenzt.
Das Szenario spiegelt die aktuelle beziehungsweise naheliegendste Krisensituation wider. Diese ergibt sich derzeit
mafgeblich durch anhaltende Konjunktursorgen und globale geopolitische Spannungen (bspw. Nahost-Konflikt) als
Uberwiegend marktweites Szenario. Es besteht die Gefahr einer anhaltend schwachen Konjunktur (v.a. im Euroraum),
die in Kombination mit den potenziellen Auswirkungen der weltweiten geopolitischen Spannungen Rezessionsangste
schiirt. Diese und weitere Faktoren (z.B. geringere Nachfrage nach Immobilien) belasten die Immobilienbranche im

Besonderen. Daher steigt die Gefahr erhéhter Kreditausfalle.

Idiosynkratische Risiken bestehen durch potenzielle Reputationsverluste als Folge von Cyber-Angriffen oder die
Gefahr eines Downgradings der NORD/LB um einen Notch, z.B. durch mdgliche Kreditrisiken im Immobilienportfolio

oder schwache Ertragsprofitabilitat im Peergroup-Vergleich.

Die Auswertung erfolgt auf Basis von Liquiditats-Cashflows und umfasst die nachsten zwolf Monate auf taglicher Basis.
Fir Produkte ohne feste Liquiditadtsablaufe und fiir optionale Komponenten (zum Beispiel aus unwiderruflichen
Kreditzusagen) sowie bezulglich des geplanten Neugeschafts und der Refinanzierungsmoglichkeiten werden der

Marktsituation entsprechende Modellierungen vorgenommen, die einer regelmafligen Validierung unterliegen.

Mit Hilfe des Limitsystems wird sichergestellt, dass auch im Stressfall Liquiditatsiberschiisse flir mindestens drei
Monate bestehen. Damit wird der Sicherstellung der jederzeitigen Zahlungsfahigkeit in diesem Laufzeitband der Vorzug
gegeniiber moglichen Rentabilitatschancen gegeben. Unter Abwagung von Rentabilitdtsgesichtspunkten ist es das

Ziel, im dynamischen Stressszenario einen Liquiditadtsiberschuss von mindestens sechs Monaten zu gewahrleisten.

Daruber hinaus wird das dynamische Stressszenario um weitere statische Stresstests erganzt. Diese beinhalten ein
NORD/LB-spezifisches Szenario, das Alternativ-Szenario einer ibergreifenden Liquiditatskrise sowie ein kurzfristiges
Szenario fur eine marktweite Liquiditatsstérung.
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Die Bericksichtigung der Marktliquiditatsrisiken erfolgt implizit durch eine Unterscheidung der Wertpapiere in der
Liquiditatsablaufbilanz entsprechend ihrer Marktliquiditdt. Auf der Grundlage eines detaillierten Wertpapier-
Liquiditatsklassenkonzepts erfolgt die Einordnung auf Basis des Liquiditdtsgrades des einzelnen Wertpapiers in
Hauptklassen sowie in jeweilige Unterklassen (zum Beispiel nach Zentralbankfahigkeit und Rating). Die Abbildung in
der Liquiditatsablaufbilanz wird in Abhangigkeit von der Liquiditdtsklasse vorgenommen und erfolgt im

Laufzeitspektrum zwischen téglich fallig und Endfélligkeit.

Bei der Einstufung der Wertpapiere in die Liquiditadtsklassen ist neben der Handelbarkeit vor allem die Verwendbarkeit
als Collateral von zentraler Bedeutung, das heilt, die Eignung der Wertpapiere als Sicherheit im Repo-Geschaft, bei

den Zentralbanken oder in der Pfandbrief-Deckung.

Aus dem Spektrum der regulatorischen Liquiditatskennzahlen erfolgt die tégliche Uberwachung der LCR und der
NSFR.

Die LCR bildet das Verhaltnis des Bestands von als erstklassig eingestuften Aktiva zum gesamten Nettoabfluss der
nachsten 30 Tage. Der Liquiditatspuffer muss oberhalb der von der Aufsicht geforderten Limite gesteuert werden und
somit die Netto-Outflows vollstandig abdecken. Die aktive LCR-Steuerung, welche eine Vorschaurechnung der LCR-
Quote fiir die Folgeperiode (Folgetag) beinhaltet, unterliegt einem regelmafRigen Backtesting und beinhaltet die
Validierung von Vorschaugite/,Steuerungsqualitat‘. Dem Anspruch einer konservativen Risikosteuerung hinsichtlich

der LCR-Erfullung entsprechend wird ein der Vorschau-Streuung angemessener Limitaufschlag beriicksichtigt.

Als Erganzung zur LCR wird die NSFR ermittelt. Eine verbindliche Vorgabe fir eine Mindestquote in Héhe von 100
Prozent ist seit 30. Juni 2021 gemanR Artikel 428b (2) CRR Il gegeben. Die NSFR dient der Optimierung der strukturellen
Liquiditat von Kreditinstituten, wobei ein Zeithorizont von einem Jahr betrachtet wird. Sie ist definiert als das Verhaltnis
zwischen dem verfligbaren Betrag an stabiler Refinanzierung und dem Betrag, fir den eine stabile Refinanzierung
erforderlich ist. Dabei soll der verfugbare den erforderlichen Betrag tbersteigen. Die verfugbare stabile Refinanzierung
ist der Teil von Eigen- und Fremdkapital, von dem zu erwarten ist, dass er Uber den Zeithorizont von einem Jahr unter
anhaltenden Stressbedingungen eine zuverldssige Refinanzierungsquelle darstellt. Der erforderliche Betrag wird
ermittelt, indem der Wert der gehaltenen Aktiva und auRerbilanziellen Eventualverbindlichkeiten unter Gewichtung

eines die Liquiditdtsmerkmale widerspiegelnden Faktors aggregiert wird.

Die aufsichtsrechtliche Meldung der Asset Encumbrance wird in der OE Finance & Risk durch eine flankierende
Beurteilung der belasteten Vermdgenswerte und der Analyse der Entwicklungen erganzt. Insbesondere Melde- und
Transparenzanforderung, die aus dem Geschaftsmodell einer Pfandbriefbank folgen, dienen dem Nachweis und der
Kontrolle eines angemessenen, risikobewussten und ausreichend differenzierten Sicherheiten-Bestands und dessen

Verwendung innerhalb des Deckungsstocks.

Ein hervorzuhebendes Ziel der Risikolberwachung ist die friihzeitige Identifizierung von Risiken. Bei den
Liquiditatsrisiken werden die Frihwarnindikatoren insbesondere durch die arbeitstaglichen Liquiditatsstresstests und
die potenziellen Krisenausloser (,Trigger-Events®) und Warnindikatoren gemaf der Global Group Liquidity Policy
dargestellt. Ebenfalls Teil des Managements und der Steuerung von Liquiditat und Liquiditatsrisiken ist das Funds
Transfer Pricing (,FTP®).

In der Group FTP Policy sind die geschaftspolitischen Grundsatze fiir das Funds Transfer Pricing-System (,FTP-
System*), dem Liquiditatstransferpreissystem der NORD/LB Gruppe, formuliert. Das FTP-System erganzt die
Marktzinsmethode um Methoden, Verfahren und Prozesse zur Festlegung und Verrechnung von marktorientierten
internen Transferpreisen fiir Inanspruchnahme und Bereitstellung von Liquiditat sowie fiir die Ubernahme von

Liquiditatsrisiken zwischen Markt- und Treasury-Einheiten.

41



Liquiditatsrisiko - Bewertung

Die Bank berechnet die Auslastungen der Volumenstrukturlimite fur die verschiedenen Laufzeitbéander auf Basis einer
Liquiditatsablaufbilanz der Gesamtposition. Die Quantifizierung des Liquiditatsrisikos im Rahmen des
Risikotragfahigkeitskonzepts resultiert aus der barwertigen Betrachtung des Liquiditats-Spread-Risikos. Daraus
werden operative Limite flir das barwertige Refinanzierungsrisiko sowie laufzeit- und wahrungsabhangige

Volumenstrukturlimite abgeleitet.

Basis der Berechnung der dynamischen und statischen Stressszenarios zur Modellierung des klassischen
Liquiditatsrisikos sind die derzeitigen Liquiditatsabldufe. Diese werden so gestresst, dass sie einen Krisenfall darstellen.
So wird zum Beispiel von der verminderten Liquidierbarkeit von Positionen und einer erhéhten Ziehung von
Kreditzusagen ausgegangen. Mit den Stressszenarios kdnnen die Auswirkungen von unerwarteten Ereignissen auf die
Liquiditatssituation der NORD/LB CBB dargestellt werden. Dieses bietet die Mdglichkeit, vorausschauend zu planen

und fir Notfalle vorbereitet zu sein.

Die genannten Analysen berlicksichtigen die zentrale Bedeutung der Marktliquiditat aller im Bestand befindlichen
Wertpapiere. Darliber hinaus werden fur alle Wertpapiere im Rahmen der Ermittlung der Marktpreisrisiken auch die
Credit Spread-Risiken berlicksichtigt. Da sich in den am Markt beobachteten Spreads neben der Bonitat des Emittenten
auch die Marktliquiditat der Wertpapiere niederschlagt, wird im Rahmen der Risikoberichterstattung indirekt auch die

Marktliquiditét der Wertpapiere bericksichtigt. Ein separates RisikomaR fir Marktliquiditatsrisiken wird nicht verwendet.

Die Bank nutzt die Software ABACUS von Regnology sowohl zur Berechnung der aufsichtsrechtlichen
Liquiditatskennzahlen gemal CRR (,LCR®, ,NSFR", ,Asset Encumbrance®) als auch fiir das interne Liquiditatsrisiko-
Reporting Uber das gemeinsam mit Regnology entwickelte Software-Modul ,Liquidity Risk Solution“. Dadurch wird
gewabhrleistet, dass sowohl fur das aufsichtsrechtliche wie auch das interne Risiko-Reporting dieselbe konsistente

Datenbasis zur Verfiigung steht.

Liquiditatsrisiko - Berichterstattung

Die Liquiditatskennzahlen werden im Finance & Risk taglich berechnet und dem Handelsbereich fiir die Steuerung des

Liquiditatsrisikos zur Verfligung gestellt.

Der Leiter Financial Markets und der Marktvorstand werden taglich Uber das klassische Liquiditatsrisiko wie auch das
Liquiditats-Spread-Risiko der NORD/LB CBB unterrichtet. Dartber hinaus sind diese Kennzahlen Gegenstand der
Berichterstattung an den Vorstand im Rahmen des taglichen Risikoberichts wie auch des vierteljahrlichen

Gesamtrisikoberichts.

Im ALCO erfolgt das Monitoring der Liquiditatssituation der NORD/LB CBB (Grundlage ist die Liquiditatsablaufbilanz,
die alle liquiditdtswirksamen Zahlungsstrome (aufer zukinftigen Zins- und Margenzahlungen) aus Bankprodukten
berlcksichtigt).

Im Rahmen der Uberwachung der Refinanzierungsstruktur wird fiir die Bank ein Konzentrationsbericht erstellt, der die
Analyse des Fundings beinhaltet. Neben der Passiv-Seite werden auch Konzentrationen von aufierbilanziellen

Verpflichtungen regelmafig an den Marktbereich sowie den Vorstand berichtet.

Als Erganzung zur Steuerung des klassischen Liquiditatsrisikos wird taglich ein Liquiditats-Puffer-Reporting geman
den Anforderungen der MaRisk berechnet. Der Report gibt Financial Markets auf taglicher Basis die Hohe der freien
Assets (hochliquide, unbelastete Vermdgenswerte) an, die Uber einen Zeitraum von 7 beziehungsweise 30 Tagen als

Uberdeckung beziehungsweise Liquiditatspuffer zur Verfligung stehen.
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Das externe Reporting an die Aufsichtsbehdrde (,LCR®, ,NSFR®, ,Asset Encumbrance”) wird gemaR den externen
Anforderungen von Finance & Risk monatlich beziehungsweise quartalsweise bei der CSSF eingereicht und von dort
an die EZB weitergeleitet. LCR und NSFR werden dariiber hinaus taglich an die OE Financial Markets gemeldet. Die
Berichterstattung an den Gesamtvorstand erfolgt im Rahmen des taglichen beziehungsweise vierteljahrlichen
Risikoberichts. Das interne Reporting zur Asset Encumbrance (inklusive Stresstests) erfolgt mindestens jahrlich
beziehungsweise anlassbezogen im Rahmen der Vorstandssitzung. Dartiber hinaus erfolgt das Reporting der AE-
Quote vierteljahrlich im Rahmen des Gesamtrisikoberichts.

Die tagliche Berichterstattung Uber die Collateralverwendung bei der Durchfiihrung besicherter
Kapitalmarkttransaktionen beziehungsweise der Teilnahme an Offenmarktgeschaften der Zentralbank und der
Nachweis der noch verfligbaren Sicherheitenbestéande ist Bestandteil der taglichen LCR-Berichterstattung. Die
Uberwachung der Deckungswerte wird im Rahmen des Deckungsstock-Managements von der OE Financial Markets

in Verbindung mit der OE Finance & Risk Gbernommen.

Liquiditatsrisiko - Entwicklung im Jahr 2025
Im Berichtsjahr wurde ungeachtet der Nachrichtenlage jederzeit ausreichend Liquiditdt am Markt eingeworben. Nach
wie vor verfligt die Bank Uber einen relativ ausgewogenen Funding-Mix.

Die zur internen Steuerung des Refinanzierungsrisikos genutzte aggregierte Liquiditatsablaufbilanz stellt sich fir die
NORD/LB CBB zum Berichtsstichtag wie folgt dar:

Liquiditats-Refinanzierungsrisiko per 31.12.2025
kumulierte Liquiditatsablaufbilanzin Mrd. EUR
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Der Verlauf der Distance-to-llliquidity (,DtlI“) im dynamischen steuerungsrelevanten Szenario stellt sich fur die

NORD/LB CBB im Jahresverlauf wie folgt dar:

Distance-to-llliquidity - dynamisches Szenario
Entwicklung im Jahr 2025
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Die Dtl im dynamischen Szenario, das fir die tagliche operationelle Liquiditatssteuerung relevant ist, liegt zum 31.

Dezember 2025 mit 365 Tagen komfortabel im GRUN-Bereich. Eine GELB-Phase tratim gesamten Jahresverlauf nicht

auf.

Die LCR wird in der Bank gemaf der Delegierten Verordnung 2015/61 in Verbindung mit der Durchfiihrungsverordnung

(EU) 2016/322 ermittelt. Die Entwicklung der LCR stellt sich Jahresverlauf fiir die NORD/LB CBB wie folgt dar:

LCR-Entwicklung im Jahr 2025
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Die Entwicklung der NSFR stellt sich im Jahresverlauf fiir die NORD/LB CBB wie folgt dar:

NSFR-Entwicklung im Jahr 2025
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Die aufsichtsrechtlichen Vorgaben hinsichtlich LCR und NSFR wurden im Berichtsjahr stets eingehalten.

Die Asset Encumbrance-Quote, die das Verhaltnis von belasteten Assets zu den gesamten Vermdgenswerten
ausdrickt, ist vom Geschéaftsmodell eines Instituts abhangig und unter singularer Betrachtung nur bedingt als
SteuerungsgréRRe geeignet. Zum 31. Dezember 2025 betragt die Asset Encumbrance-Quote der NORD/LB CBB 39,8
Prozent (Vorjahr 63,2 Prozent).

Liquiditatsrisiko - Ausblick

Mit der Gber den aufsichtsrechtlichen Rahmen hinausgehenden Steuerung des Liquiditatsrisikos wird sichergestellt,
dass die Bank stets in der Lage ist, ihre Zahlungsverpflichtungen termingerecht zu erfillen und am Markt zu

angemessenen Konditionen Refinanzierungsmittel aufnehmen zu kénnen.
Die Bank engagiert sich tiberwiegend auf liquiden Markten und unterhalt ein Portfolio von Wertpapieren hoher Qualitat.

Die seitens der NORD/LB strategisch beschlossene Einstellung von deckungsstockfahigem Kreditneugeschéaft in der
NORD/LB CBB fiihrt zwar grundsatzlich zu geringeren Refinanzierungsrisiken, jedoch ist weiter davon auszugehen,
dass die geldpolitischen Entscheidungen der Zentralbanken und das aktuelle geopolitische Umfeld zu einer Volatilitat

bezuglich der Refinanzierungsrisiken fihren kénnen.

Die Methoden zur Risikomessung und die Prozesse zur Berichterstattung werden stetig weiterentwickelt. Insbesondere
die Entwicklung und der Ausbau der Methoden zur Validierung und Steuerung aufsichtsrechtlicher Vorgaben liegen

weiter im Fokus.
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Operationelles Risiko

Operationelle Risiken sind mdgliche und aus Sicht der Bank unbeabsichtigte Ereignisse, die infolge der
Unangemessenheit oder des Versagens von internen Ablaufen, Mitarbeitern und Technologie oder durch externe
Einflisse eintreten und zu einem Schaden oder einer deutlich negativen Konsequenz fiir die Bank fihren (zum Beispiel

GesetzesverstolR). Nicht einbezogen sind strategische Risiken sowie Geschaftsrisiken.

Dieser Definition folgend sind Rechts- und Rechtsénderungsrisiken, Compliance-Risiken, Outsourcing-Risiken,
Insourcing-Risiken, Modellrisiken, Conduct-Risiken, Fraud-Risiken, Personalrisiken, IT-Risiken,
Informationssicherheitsrisiken und Verwundbarkeiten im Rahmen des Notfall- und Krisenmanagements im

Operationellen Risiko enthalten.

- Das Rechtsrisiko bezeichnet die Gefahr, dass aufgrund fehlender beziehungsweise unvollstandiger
Beruicksichtigung des durch Rechtsvorschriften und die Rechtsprechung vorgegebenen Rechtsrahmens ein

Schaden entsteht.

- Das Rechtsanderungsrisiko bildet das Risiko eines Verlustes aufgrund neuer Gesetze oder Vorschriften, einer
nachteiligen Anderung bestehender Gesetze oder Vorschriften beziehungsweise deren Interpretation oder

Anwendung durch Gerichte ab.

- Das Compliance-Risiko ist das gegenwartige oder zukinftige Ertrags- und Kapitalrisiko aufgrund von
Verstélen oder Nichteinhaltung von Gesetzen, Regeln, Vorschriften, Vereinbarungen, vorgeschriebenen
Praktiken oder ethischen Standards und kann zu GeldbufRen, Schaden und/oder der Nichtigkeit von Vertragen

fihren und den Ruf des Instituts schadigen.

- Das Outsourcing-Risiko beschreibt Gefahren, die aus der Auslagerung von Aktivitdten und Prozessen

resultieren.
- Das Insourcing-Risiko beschreibt Gefahren, die aus der Erbringung von Dienstleistungen fiir Dritte resultieren.

- Das Modellrisiko bezeichnet den potenziellen Verlust, der einem Institut als Folge von Entscheidungen
entsteht, die sich grundsatzlich auf das Ergebnis interner Modelle stiitzen kénnten, wenn diese Modelle Fehler

bei der Konzeption, Ausfiihrung oder Nutzung aufweisen.

- Das Conduct-Risiko ist das bestehende oder kiinftige Risiko von Verlusten infolge der unangemessenen
Erbringung von Finanzdienstleistungen, einschlieRlich Fallen vorsatzlichen oder fahrlassigen Fehlverhaltens.
Dabei weisen insbesondere folgende Aspekte auf ein vorhandenes Conduct-Risiko hin: unter Vorgabe
falscher Tatsachen verkaufte Produkte, forciertes Cross-Selling von Produkten, Interessenskonflikie im
Vertriebsprozess oder bei Tatigung von Geschaften, Manipulation von Referenzzinssatzen oder
Fremdwahrungskursen, erschwerter Wechsel von Finanzprodukt oder -dienstleister, automatische
Verlangerung von Produkten oder Zahlungen von Ausstiegsgebihren sowie unfaire Behandlung von

Kundenbeschwerden.

- Das Fraud-Risiko beschreibt die Gefahren, die aus sonstigen strafbaren oder dolosen Handlungen gegeniiber

der Bank resultieren, welche einen vermeidbaren Vermégens- oder Reputationsschaden herbeifiihren.
- Das Personalrisiko resultiert aus den folgenden Elementen:

o Engpassrisiko: Gefahrenpotenziale aus Engpassen durch Bedarfs-, Potenzialliicken oder

Rekrutierungsrisiken;
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o Anpassungsrisiko: Gefahrenpotenziale aus mangelnder Anpassung bei Kompetenzen, Bereitschaft

oder Flexibilitat;

o Austrittsrisiko: Gefahrenpotenziale aus Austritten von Leistungstragern und Schlisselpersonen,

mangelndem Retentionmanagement oder ungenigende Arbeitgeberleistungen;

o Performancerisiko: Gefahrenpotenziale der Performance durch fehlendes Commitment, innere

Kindigungen oder geringer Leistung.

- IT-Risiken sind alle Risiken fiir die Vermdgens- und Ertragslage des Instituts, die aufgrund von Mangeln
entstehen, die das IT-Management beziehungsweise die IT-Steuerung, die Verfligbarkeit, Vertraulichkeit,
Integritat und Authentizitat der Daten, das interne Kontrollsystem der IT-Organisation, die IT-Strategie, IT-
Leitlinien oder den Einsatz von Informationstechnologie betreffen. Informationstechnologie- und
Kommunikationstechnologie-Risiken (IKT-Risiken) stellen dabei eine Untermenge der IT-Risiken dar. Das
IKT-Risiko ist das Risiko, dass infolge der Unangemessenheit oder des Versagens der Informations- und

Kommunikationstechnologie eines Instituts Verlustereignisse eintreten.

- Das Informationssicherheitsrisiko ist das Risiko, das sich auf den Verlust der Vertraulichkeit, der Integritat
(inklusive der Authentizitat) oder der Verfugbarkeit von Informationen bezieht und sich aus dem Schutzbedarf
der Information ableitet. Hierbei kdnnen Informationen in digitaler, physischer oder auch gesprochener Form
vorliegen. Informationssicherheitsrisiken kénnen in samtlichen Prozessen und Teilprozessen, die mit der
Haltung, Verarbeitung und Weiterleitung von unternehmenseigenen und anvertrauten Informationen

zusammenhangen, auftreten. Dies umfasst auch ausgelagerte Geschaftsprozesse/ Wertschépfungsketten.

- Verwundbarkeiten im Notfall- und Krisenmanagement bezeichnen die Gefahr, dass die
Geschéftsfortfiihrungs- und Wiederanlaufplanung die Malnahmen zur Notfallbewaltigung fir einen

angemessenen Notbetrieb und eine mdglichst zligige Riickkehr zum Normalbetrieb nicht gewahrleistet.

Operationelles Risiko - Strategie

Die NORD/LB CBB verfolgt das Ziel eines effizienten und nachhaltigen Managements Operationeller Risiken, das heif3t
frihzeitige Erkennung sowie Vermeidung, Transfer oder Minderung, soweit dies 6konomisch und aus Risikosicht
sinnvoll ist. Dies manifestiert sich in der geringen Kapitalallokation fiir Operationelle Risiken in der 6konomischen

Perspektive (Strategievorgabe 7,0 Prozent).

Gegenmalnahmen werden bei Bedarf ergriffen, wenn die Kosten fiir den Schutz die gegebenenfalls eintretenden
unmittelbaren Risikokosten nicht Uberschreiten oder wenn wesentliche Reputationseffekte entstehen kdnnen. Die

Erflllung der einschlagigen rechtlichen Anforderungen muss jederzeit gewahrleistet sein.

Operationelle Risiken werden bei allen Unternehmensentscheidungen bericksichtigt. Kunftigen Schaden wird durch
Regularien und das interne Kontrollsystem, aber auch durch eine solide Risikokultur begegnet. Die Sensibilitat der

Mitarbeiter wird durch gezielte Malnahmen aufrechterhalten und geférdert.

Geschéftsfortfihrungs- und Notfallplane sowie das Emergency Backup and Recovery Center (,EBRC®) dienen der
Schadenbegrenzung bei unerwarteten Extremereignissen. Sehr extremen, unvorhersehbaren Ereignissen wird durch
eine Krisenmanagementorganisation begegnet. Zur aktiven Absicherung von Restrisiken werden Versicherungen

abgeschlossen.
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Operationelles Risiko - Struktur und Organisation

Das Risikomanagement fiir Operationelle Risiken basiert auf dem Konzept der ,drei Verteidigungslinien“. Die
Verantwortung fir die Steuerung der Operationellen Risiken liegt innerhalb der vorgegebenen Rahmenbedingungen
dezentral bei den Bereichen (erste Verteidigungslinie). Auf der zweiten Verteidigungslinie sind im Rahmen der
Risikomanagement- und der Compliance-Funktion nachgelagerte Uberwachungs- und Kontrollprozesse installiert, die
durch einen zentralen methodischen Rahmen zur Risikoidentifikation und -bewertung sowie (ibergeordnete
Steuerungs- und Reportingprozesse erganzt werden. Die prozessunabhangige Prifung erfolgt durch die Innenrevision
(dritte Verteidigungslinie).

Die NORD/LB Gruppe verfolgt einen integrierten Ansatz fir die Steuerung Operationeller Risiken und baut diesen

kontinuierlich aus. Ziel ist es, die Prozesse der zweiten Verteidigungslinie optimal miteinander zu verknupfen.

In das Management der Operationellen Risiken sind alle Hierarchieebenen und Bereiche eingebunden. Der Vorstand
legt den grundsatzlichen Umgang mit Operationellen Risiken unter Bericksichtigung der Risikolage auf
Gesamtbankebene fest. Die Verantwortung fir die Steuerung der Operationellen Risiken liegt innerhalb der

vorgegebenen Rahmenbedingungen dezentral bei den einzelnen Bereichen.

Die NORD/LB Gruppe verfigt Gber eine Sicherheitsstrategie und einheitliche Standards, um die Institute der Gruppe
effizient und nachhaltig vor Schaden zu bewahren. Zugleich werden damit gesetzliche sowie aufsichtsrechtliche
Anforderungen erfiillt. Die Sicherheitsstrategie der Gruppe und die zugehorigen Konzernsicherheitsrichtlinien bilden
die Grundlage firr das Sicherheits-, Notfall- und Krisenmanagement der NORD/LB CBB, welches im Rahmendokument
Business Continuity Management der Bank geregelt ist. Die strategischen und konzeptionellen Aufgaben des
Sicherheits-, Notfall- und Krisenmanagements sind in der Funktion des Notfallbeauftragten sowie des Information
Security Officer (,RSSI) gebindelt.

Die OE Finance & Risk, der auch der OpRisk-Beauftragte der Bank angehért, ist fiir die zentrale Uberwachung der
Operationellen Risiken und eine unabhangige Berichterstattung zusténdig. Die Methodenhoheit fiir die Weiter-
entwicklung der gruppenweit bereitgestellten Instrumente zum Controlling Operationeller Risiken obliegt dem Bereich
Risikocontrolling der NORD/LB. Finance & Risk ist Gber einen regelmafRigen Austausch mit den Experten der NORD/LB
in die Weiterentwicklung der Methoden eingebunden. Finance & Risk obliegt die verantwortliche Durchfuhrung der
zentralen Methoden sowie die koordinierende Funktion bei der Durchfiihrung der dezentralen Methoden der NORD/LB
CBB.

Operationelles Risiko - Steuerung und Uberwachung

Die NORD/LB Gruppe sammelt Schaden aus Operationellen Risiken in einer Schadenfalldatenbank. Es gilt eine
Bagatellgrenze von TEUR 5. Die NORD/LB CBB ist in diese Schadenfallsammlung einbezogen. Die Daten der
Schadenfalldatenbank liefern den Ausgangspunkt fiir Analysen zur Unterstiitzung des Risikomanagements und bilden

einen wesentlichen Baustein fir das von der NORD/LB entwickelte statistisch-mathematische Risikomodell.

Dariiber hinaus stehen Informationen der Datenbank Offentliche Schadenfalle OpRisk zur Verfligung, in der
Presseberichte Uber groe Verluste aus Operationellen Risiken gesammelt, strukturiert und aufbereitet werden. Beide

Datenquellen werden im Rahmen von Szenarioanalysen und fiir ein regelmaRiges Benchmarking verwendet.

Ein jahrliches integriertes Self-Assessment soll helfen, kiinftige Entwicklungen durch Nutzen von Expertenwissen
frihzeitig zu erkennen. Das Assessment beinhaltet alle Befragungen der zweiten Verteidigungslinie in einer Erhebung.
Um potenzielle Risiken friihzeitig zu erkennen und ihnen durch GegenmaRnahmen zu begegnen, werden in der
NORD/LB Gruppe Risikoindikatoren eingesetzt. Die Auswahl der Indikatoren erfolgt risikoorientiert und wird regelmaRig
auf ihre Aktualitat geprift. Ebenso sollen durch eine fortwahrende und vergleichende Analyse von Schadenfallen,

Risikoindikatoren und Szenarios Risikoursachen identifiziert und Risikokonzentrationen vorgebeugt werden. Die
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Methode der Risikoindikatoren wurde in der NORD/LB CBB ebenfalls eingefiihrt. Die Ausgestaltung des
Indikatorensystems orientiert sich an dem der NORD/LB Gruppe unter Berilicksichtigung der institutsspezifischen

Gegebenheiten.

Im Rahmen von Szenarioanalysen werden detaillierte Einblicke in die Risikosituation auf Themen- oder Prozessebene
gewonnen und bedarfsorientiert MaRnahmen abgeleitet. Die Analyseplanung erfolgt risikoorientiert auf Basis aller zur
Verfliigung stehenden Daten (zum Beispiel Schadenfélle, Self-Assessments, Revisionsberichte, Ergebnisse des IKS-
Regelkreises). Die Ergebnisse flieRen in das interne OpVaR-Modell ein und erhéhen dadurch die Messgenauigkeit.

Im Rahmen des integrierten OpRisk Managements wurde in der Bank das sogenannte Lux Risk Committee (,LRC")
etabliert, das als zentrales Gremium auf Managementebene eine Austauschplattform fir bedeutende OpRisk-
Sachverhalte und methodische Fragestellungen schafft. Im Fokus sind Operationelle Risiken einschlieRlich Prozess-,
IT-, Personal-, Rechts-, In-/ Outsourcing- und Compliancerisiken sowie das Sicherheits- und Notfallmanagement. Das
LRC soll Uber die Grenzen einzelner Bereiche der zweiten Verteidigungslinie hinaus Transparenz schaffen und
Ubergreifende Steuerungsimpulse ermdéglichen.

Die Bank verfligt iber geeignete Rahmenbedingungen in Form von technischen und organisatorischen Malthahmen,
vertraglichen Regelungen und Arbeitsanweisungen, um die Entstehung Operationeller Risiken in ihren Ablaufen
moglichst zu verhindern. Dies schliet die Geschéaftsfortfihrungs- und Notfallplanung, eine angemessene
Versicherungsdeckung sowie deren regelmaRige Uberpriifung mit ein. Der Sensibilitit aller Mitarbeiter fiir Risiken im
Allgemeinen kommt bei der Vermeidung von Operationellen Risiken im Tagesgeschaft eine Schlusselrolle zu. Durch
Kontroll- und Uberwachungsmafnahmen sorgt die Bank dafiir, dass relevante Regeln und Normen eingehalten werden

und die Compliance der Bank sichergestellt ist.

Prozessualen und strukturellen Organisationsrisiken wird durch eine sachgerechte Aufbau- und Ablauforganisation
begegnet. Sofern Schwachen in der Organisation identifiziert werden, werden unverziiglich geeignete
Gegenmalinahmen eingeleitet. Die Strukturen des IKS sollen dies unterstiitzen und ein geregeltes Zusammenspiel
aller am Steuerungsprozess flr Operationelle Risiken beteiligten Bereiche dauerhaft gewahrleisten. Angemessenheit

und Wirksamkeit des internen Kontrollsystems werden in regelmaRigen Abstéanden Uberpruft.

Zum Schutz der Personen und Sachwerte liegen Sicherheits- und Notfallkonzepte vor, die unter anderem die
Gebaudenutzung, die Ersatzbeschaffung von Betriebs- und Geschaftsausstattung sowie den Energiebezug regeln.

Oberste Prioritat hat die Erhaltung der Gesundheit der Mitarbeiter.

Die Bank verfligt iber angemessenen Versicherungsschutz. Naturkatastrophen und Terroranschlage werden als

héhere Gewalt definiert. Diesen Gefahren wird mit Notfallkonzepten sowie einem Disaster Recovery Center begegnet.

Dem Personalrisiko wird durch eine auf Dauer in Qualitat und Quantitadt angemessene Personalausstattung begegnet.
Die Bank widmet dabei der Qualifikation der Mitarbeiter ein besonderes Augenmerk, die Uberpriifung des
Qualifikationsstands erfolgt mittels eines Systems von Anforderungsprofilen und Mitarbeiterbeurteilungen.

Personalentwicklungsmafinahmen kénnen so zielgerichtet angestofien werden.

Zum Schutz gegen strafbare Handlungen, Geldwasche, Terrorismusfinanzierung und weitere Compliance-Risiken hat
die NORD/LB Gruppe umfangreiche Schutz- und Praventionsmanahmen etabliert. Diese werden im Rahmen von
Kontroll- und Uberwachungshandlungen laufend verifiziert und auf Basis von institutsspezifischen Risikoanalysen
standig weiterentwickelt. Sollten sich dabei maRgebliche Defizite ergeben, werden Abhilfemallnahmen initiiert und
deren Umsetzung nachgehalten. Liegen Anhaltspunkte fir einen bedeutenden Fraud-Sachverhalt vor, wird die weitere
Vorgehensweise in einem Ad-hoc-Ausschuss auf Management-Ebene beschlossen. Die Mitarbeiter werden Uber
online-basierte Schulungen sensibilisiert sowie mittels regelmafiger Newsletter und Ad-hoc-Informationen Uber
aktuelle Risiken informiert. Zur geschitzten Informationsweitergabe (,Whistleblowing®“) existiert ein

Hinweisgebersystem fir Mitarbeiter und Kunden.
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Im IT-Bereich sorgen Verfahrensanweisungen, Ersatzkapazitdten und Sicherungen fiir eine angemessene Stabilitat
der IT-Infrastruktur. Sicherheitskonzepte und Notfallplane erganzen die vorbeugenden MaRnahmen, um Schaden aus
dem Ausfall oder der Manipulation von Anwendungen und Informationen zu verhindern. Die Konzepte werden
regelmafig getestet und aktualisiert. Um dem Risiko des Ausfalls des internen Rechenzentrums am Hauptstandort der

Bank vorzubeugen, existiert ein zweites, rdumlich getrenntes Rechenzentrum.

Zum Schutz von Informationen ist in der Bank ein proaktives und fortwahrendes (prozessorientiertes)
Informationssicherheitssystem (ISMS) implementiert. Um bei einer angemessenen Risikobehandlung zu unterstitzen,
umfasst das ISMS klare Organisationsstrukturen sowie unterstiitzende Prozesse, beispielsweise zur Bildung eines
Sicherheitsbewusstseins oder zur permanenten Uberprifung der Angemessenheit und Wirksamkeit von
Informationssicherheitsvorgaben und MaRRnahmen. Uber entsprechende Uberpriifungsprozesse und Kontrollen wird

sichergestellt, dass die Entwicklung, Durchfiihrung, Instandhaltung und kontinuierliche Verbesserung des ISMS erfolgt.

Zur Absicherung gegen rechtliche Risiken ist unter anderem bei Einleitung von rechtlichen MafRnahmen und Abschluss
von Vertragen, die nicht auf freigegebenen Mustern basieren, Rechtsbeistand einzuschalten. Um sicherzustellen, dass
neue bankaufsichtsrechtliche Anforderungen korrekt umgesetzt werden, stellt Compliance eine bereichslbergreifende
Evidenz her und informiert betroffene Fachbereiche (Uber die aus neuen Regularien abzuleitenden
Handlungsnotwendigkeiten.

Die Qualitat externer Lieferanten und Dienstleister wird durch die Vereinbarung von Service-Level-Agreements oder
detaillierter Leistungsverzeichnisse sowie durch die anschlieRende Kontrolle der entsprechenden Kennzahlen
sichergestellt. Des Weiteren ist ein Prozess zur Beurteilung von Dienstleistern hinsichtlich ihrer Wesentlichkeit unter
Risikogesichtspunkten installiert. Fiir jede wesentliche Auslagerung wurde eine verantwortliche Stelle benannt, der das

Leistungs- und Risikomanagement der Geschaftsbeziehung obliegt.

Aus Dienstleistungen fir Dritte (,DfD“) entstehen der Bank Risiken. Unter DfD versteht die Bank alle ilbernommenen
Aktivitaten und Prozesse, die fir einen Dritten erbracht werden, unabhéngig davon, ob sie fiir die Durchfiihrung von
Bankgeschéaften, Finanzdienstleistungen oder sonstige institutstypische Dienstleistungen relevant sind. Die Aufgaben
und Zusténdigkeiten im Zusammenhang mit der Initiierung, laufenden Uberwachung und Beendigung ibernommener
DfD sind in der schriftlich fixierten Ordnung (Richtlinien, Prozesse, Formulare) verankert und in das interne
Kontrollsystem (Schllisselkontrollen) der Bank integriert. Der implementierte DfD-Prozess zielt darauf ab,
sicherzustellen, dass bei der Leistungserbringung geschéftspolitische, wirtschaftliche, rechtliche und Risikoaspekte
angemessen beriicksichtigt werden und eine angemessene Uberwachung und Risikosteuerung der
Leistungserbringung erfolgt. Die operative Steuerung und Uberwachung der erbrachten Dienstleistungen erfolgt in den
Fachbereichen durch die dezentralen und operativen Sourcingbeauftragten. Der zentrale Sourcingbeauftragte fihrt
Ubergeordnete Schliisselkontrollen im Prozess durch, erstellt halbjahrlich Management-Reports und berichtet
regelmaflig in den LRC-Sitzungen. Die internen Kontrollfunktionen votieren die Wesentlichkeitsbeurteilung der

einzelnen Dienstleistungen und wirken bei der Festlegung von Steuerungs- und UberwachungsmaRnahmen mit.

Operationelles Risiko - Bewertung

Im Rahmen der Risikotragfahigkeit und zur internen Steuerung kommt in der NORD/LB Gruppe ein Value-at-Risk
Modell zum Einsatz, das auf einem Verlustverteilungsansatz beruht. Die Verteilungsparameter werden auf Basis von
internen Daten, Szenarioanalysen und externen Daten des Konsortiums DakOR ermittelt. Zur Verteilung des
Modellergebnisses auf die Einzelinstitute wird ein Allokationsverfahren eingesetzt, dass GrofRenindikatoren mit
risikosensitiven Elementen kombiniert. Die Parametrisierung des Modells wird regelmaRig einer Validierung und

Stresstests unterzogen.

Die NORD/LB CBB wendet fir die Ermittlung der aufsichtsrechtlichen Eigenkapitalanforderung den Standardansatz

an.
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Operationelles Risiko - Berichterstattung

Fir die Steuerung und Uberwachung Operationeller Risiken in der NORD/LB CBB ist insbesondere das nachfolgend

aufgeflihrte Reporting von hoher Bedeutung.

Im Rahmen des kontinuierlichen Risikomanagementprozesses werden die Ergebnisse aus Schadenfallsammlung und
Risikoindikatoren analysiert und dem Vorstand im Rahmen der Sitzungen des LRC (mindestens drei Mal jahrlich)
vorgestellt. Hierdurch ist es dem Vorstand moglich zu entscheiden, ob und welche MalRnahmen zur Beseitigung der
Ursachen zu treffen oder welche RisikosteuerungsmalRnahmen zu ergreifen sind. Alle Risiken werden auf Basis einer
bankweit gultigen Risikomatrix bewertet und gehen in das Risikoreporting der Bank ein. Ergebnisse werden dem
Vorstand im Rahmen der LRC-Sitzungen vorgestellt beziehungsweise bei unter Risikogesichtspunkten wesentlichen
Informationen ad-hoc berichtet.

In die risikoartenlibergreifende Berichterstattung zur Risikotragfahigkeit flieBen Informationen aus der

Schadenfalldatenbank, dem Risk- Assessment sowie dem Modell fir Operationelle Risiken ein.

Vorstand und Aufsichtsrat werden mindestens jahrlich tber die wesentlichen Ergebnisse zu Angemessenheit und

Wirksamkeit des internen Kontrollsystems sowie der Analysen von Compliance informiert.

Operationelles Risiko - Entwicklung im Jahr 2025

Die enge Zusammenarbeit der Bereiche Compliance, Sicherheit, IKS, Notfallmanagement sowie OpRisk Management

wurde weiter fortgesetzt.

Fir die NORD/LB CBB wurde im Berichtsjahr Gber samtliche Bereiche kein (Vorjahr ein) Schadenfall iber TEUR 5
gemeldet (Bruttogesamtschaden Vorjahr TEUR 201,9).

Zum 31. Dezember 2025 betragt das Risikopotenzial fir das Operationelle Risiko gemaR internem Modell
(Konfidenzniveau 99,9 Prozent, Haltedauer ein Jahr) EUR 7,9 Mio. (Vorjahr EUR 7,9 Mio.).

Die Eigenmittelanforderung gemaR Standardansatz liegt zum Berichtsstichtag bei EUR 15,8 Mio.

Operationelles Risiko - Ausblick

Das integrierte OpRisk Management wird auch weiterhin zu einer erhéhten Transparenz der Operationellen Risiken
beitragen und ein wichtiges Instrument zur Uberwachung der operativen Stabilitét bilden.
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Geschafts- und Strategisches Risiko

Das Geschéafts- und Strategische Risiko bezeichnet das Risiko finanzieller Verluste aufgrund einer unerwarteten
negativen Abweichung des Geschaftsverlaufs von der Erwartung, das nicht bereits explizit oder implizit durch andere
in der Risikotragfahigkeitsrechnung berucksichtigte Risikoarten erfasst ist. Dies resultiert insbesondere aus:

- Veranderungen des Kundenverhaltens beziehungsweise der Wettbewerbsposition

- Veranderungen des makrodkonomischen Umfelds, in dem das Institut seine Geschafte tatigt; hierzu zahlen auch
Risiken aus aktuellen Krisenlagen, die die Unsicherheiten im Planungsprozess und fir strategische

Entscheidungen deutlich erhdhen

- unternehmensstrategischen Entscheidungen zur Ausrichtung der Bank inklusive der Einfuihrung neuer Produkte
und des Eintritts in neue Markte

Die Geschéafts- und Strategischen Risiken umfassen unter anderem einen unerwarteten negativen Geschaftsverlauf
und somit eine Abweichung von der Ertrags- und Kostenplanung. Es gilt die Planabweichung vor Risiko, da eine
negative Abweichung durch Risiko bereits in der Risikotragfahigkeitsbetrachtung bertcksichtigt wird. Ergeben sich im
Plan/ Ist-Vergleich regelmaRig deutliche Verfehlungen, sind potenzielle Griinde auszumachen beziehungsweise diese
risikoseitig zu bewerten. Planabweichungen vor Risiko kénnen aufgrund héherer Kosten oder gesunkener Ertrage zu
fehlenden Einstellungen in die Gewinnriicklage oder zu Auflésungen der Riicklagen fihren. In beiden Fallen wéare die

Risikotragfahigkeit betroffen, da das Risikokapital gemindert beziehungsweise nicht aufgebaut wird.

Die Risikoart enthalt zudem Gefahren, die durch unternehmensstrategische Entscheidungen entstehen kdnnen,
insbesondere bei der ErschlieBung neuer Markte und/ oder Produkte. Strategische Risiken existieren dabei nur so

lange, bis die strategische Umsetzung vollzogen ist.

Geschifts- und Strategisches Risiko — Strategie und Uberwachung

Aufgrund der signifikanten Auswirkungen des Transformationsprogramms NORD/LB 2024 auf die NORD/LB CBB
werden die Geschafts- und Strategischen Risiken in der NORD/LB CBB als wesentlich eingestuft.

Durch den beschriebenen Planungs- und Uberwachungsprozess sollen Planabweichungen so gering wie méglich
gehalten und damit die Geschaftsrisiken reduziert werden. Aufgrund der derzeitigen Klassifizierung als wesentliche
Risikoart werden die Planabweichungen analog zur NORD/LB Gruppe quartalsweise anhand einer im Rahmen der
Risikostrategie festgelegten Frihwarnschwelle und Eskalationsschwelle Uberwacht. Die Héhe der Friihwarn- und
Eskalationsschwelle ist als risikostrategisches Ziel festgelegt, wobei die Eskalationsschwelle der ICAAP-

Wesentlichkeitsschwelle entspricht.

Sofern die Planabweichung aus Zinsergebnis und Verwaltungsaufwand die Friihwarnschwelle, aber nicht die
Eskalationsschwelle Uberschreitet, erfolgt eine Information an den Vorstand mit Ursachenanalyse, aus der
gegebenenfalls Handlungsempfehlungen abzuleiten sind. Bei einer Uberschreitung der Eskalationsschwelle erfolgt
zusétzlich zur Vorstandsinformation eine Information an den Aufsichtsrat und gegebenenfalls eine Uberpriifung der

mittelfristigen Planung beziehungsweise Strategie.
2025 bewegte sich die Planabweichung unterhalb der festgelegten Frihwarnschwelle.

Die Geschafts- und strategischen Risiken der Bank werden bei der Ermittlung der Risikotragfahigkeit unter
konservativen Gesichtspunkten zusatzlich zur Abbildung im Risikopotenzial (Reserve fir sonstige Risiken) im Rahmen
der Kapitalanpassung berlcksichtigt, um mdglichen laufenden Verlusten friihzeitig Rechnung zu tragen. Planverluste
werden ebenfalls berlcksichtigt, wahrend der Ansatz von Plangewinnen an strenge Voraussetzungen geknipft ist und

vor diesem Hintergrund bislang nicht umgesetzt ist.
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Sonstige Risiken

Uber die bereits dargestellten Kredit-, Marktpreis-, Liquiditats-, Operationellen sowie Geschéfts- und Strategischen
Risiken hinaus bestehen keine als wesentlich identifizierten Risiken. Zu den relevanten Risiken der Bank, die als nicht
wesentlich identifiziert wurden, zahlen Reputationsrisiko, Immobilienrisiko und Pensionsrisiko. Diese bilden gemeinsam

mit den Geschafts- und strategischen Risiken die sogenannten sonstigen Risiken der NORD/LB CBB.

Das Reputationsrisiko bezeichnet die Gefahr, dass der Bank aus einem Vertrauensverlust bei Kunden,
Geschéftspartnern, Investoren, Mitarbeitern, Tragern oder der Offentlichkeit ein schwerer oder dauerhafter Schaden
entsteht. Ein Vertrauensverlust bei Externen geht sowohl zu Lasten der Ertragslage (zum Beispiel Wegbrechen von
Kundengeschéaften) als auch der Kostensituation (zum Beispiel Erhéhung der Refinanzierungskosten). Da sich die
NORD/LB CBB am Geld- und Kapitalmarkt beziehungsweise Uber Kundeneinlagen refinanziert, kdnnen
Reputationsverluste zudem zu einer erschwerten und/ oder verteuerten Refinanzierung fiihren. Die Abbildung dieser
Dimension des Reputationsrisikos erfolgt somit implizit Gber die Liquiditatsrisiken. Reputationsrisiken als
Zweitrundeneffekt infolge von operationellen Schaden werden im Operationellen Risiko berucksichtigt. Dabei handelt
es sich im Wesentlichen um Auswirkungen, die auf Kriterien Operationeller Risiken zuriickzufiihren sind (Ablaufe,
Mitarbeiter, externe Einflisse und Technologie) beziehungsweise um Sachverhalte, die im Rahmen des Managements
Operationeller Risiken erhoben werden. Die Reputationsrisiken werden durch die Berlicksichtigung im Rahmen der
Liquiditats- und Operationellen Risiken sowie in der Reserve fiir sonstige Risiken angemessen im
Risikotragfahigkeitskontext gewirdigt. In der Reserve fir sonstige Risiken werden potenzielle Gewinnriickgange
aufgrund von Reputationsrisiken berticksichtigt. Das Handeln der NORD/LB CBB ist gepragt durch Vertrauen als
Ergebnis eines fairen, verlasslichen und partnerschaftlichen Umgangs miteinander sowie durch Nachhaltigkeit, was

die Basis fiir eine gute Reputation bildet.

Das Immobilienrisiko beschreibt die Gefahr von negativen Wertanderungen unternehmenseigener Immobilien.
Mogliche Ursachen fir negative Wertminderungen kénnen sich ergeben aus dem Objekt selbst (beispielsweise
Abnutzung, Verschleil®), der abnehmenden Attraktivitdt des Immobilienstandortes oder externen Ursachen (zum
Beispiel Feuer, Explosion, Uberschwemmung). In der NORD/LB CBB resultieren Immobilienrisiken ausschlieRlich aus
dem bankeigenen Gebaude am Standort Luxemburg-Findel. Wertminderungsrisiken aus externen Ursachen sind durch
Versicherungsvertrage im Rahmen der Bedingungen versichert oder werden im Operationellen Risiko mittels der
Szenarioanalyse bericksichtigt. Der regulare Wertverfall der Immobilie im Allgemeinen wird im Zuge der
Abschreibungen bilanzwirksam dargestellt In der Risikotragfahigkeitsrechnung wird in der Reserve fiir sonstige Risiken

ein mdglicher Wertverlust der Immobilie berlcksichtigt.

Im Rahmen des IFRS-Rechnungslegungsstandards ist die Bank verpflichtet, fur an Mitarbeiter ausgesprochene
Versorgungszusagen Rickstellungen zu bilden, beziehungsweise Vermdgenspositionen, die ausschlieRlich zur
Deckung dieser Anspriiche dienen, zu aktivieren. Das Pensionsrisiko bezeichnet somit die Gefahr, dass sowohl bei
Vermdgenswerten auf der Aktivseite als auch bei den Verpflichtungen eine negative Entwicklung der jeweiligen
Bewertungsparameter zu einem unerwarteten Verlust fihrt. Einen wesentlichen Einflussfaktor flir Pensionsrisiken
stellen Marktpreisveranderungen dar, insbesondere Veranderungen des allgemeinen Zinsniveaus, wobei diese nicht
materiell fiir die NORD/LB CBB sind. In der Konsequenz werden unter dem Pensionsrisiko ausschlieRlich Risiken, die
aus negativen Abweichungen der bewertungstechnischen Pramissen hinsichtlich Lebenserwartung, Gehalts-, und
Altersrentendynamik von den tatsachlichen Entwicklungen resultieren, subsumiert. In der Risikotragfahigkeitsrechnung
wird in der Reserve fiir sonstige Risiken eine mogliche Erhéhung der Pensionsriickstellungen aus einer Verlangerung
der Langlebigkeit bertcksichtigt.

Uber die quantitative Beriicksichtigung bei der Ermittlung der Risikotragféahigkeit hinaus, wurden in der Bank auch
angemessene qualitative Vorkehrungen getroffen. Es handelt sich hierbei insbesondere um organisatorische und
methodische MaRnahmen. Die Uberwachung der sonstigen Risiken erfolgt (iber das LRC.
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Innerhalb der Bank sind die jeweiligen Fachabteilungen beziehungsweise -gruppen direkt dafiir verantwortlich, Risiken
moglichst gering zu halten beziehungsweise nicht entstehen zu lassen. Als Werkzeug zur Identifizierung unterstitzt

die Risikomatrix bei der Einordnung der Risiken.

Zusammenfassung und Ausblick

Die Bank hat allen bekannten Risiken durch Vorsorgemalnahmen angemessen Rechnung getragen. Zur

Risikofriiherkennung sind geeignete Instrumente implementiert.

Die im Risikotragfahigkeitsmodell ermittelte Auslastung zeigt, dass die Risikodeckung im Berichtsjahr jederzeit

gegeben war. Bestandsgefahrdende Risiken bestehen derzeit nach Einschatzung der Bank nicht.

Im Jahr 2025 hat die NORD/LB CBB die geltenden aufsichtsrechtlichen Vorschriften zum Eigenkapital und zur Liquiditat

stets erflillt.

Die gegenwartig eingesetzten Methoden und Prozesse zur Steuerung der wesentlichen Risiken unterliegen einer
laufenden Uberpriifung und werden bei Bedarf verfeinert. Auf die im Jahr 2026 konkret angestrebten

risikoartenspezifischen Weiterentwicklungen wurde jeweils in den diesbezliglichen Abschnitten eingegangen.

Personalbericht

Personalbestand

Der Personalbestand in der NORD/LB CBB hat sich im Vergleich zum vorangegangenen Geschéftsjahr wie folgt

entwickelt:
i Veranderung . i
Stichtag 31.12.2025 31.12.2024 Verdnderung (in %)
(absolut)
Mitarbeiter 92 106 -14 -13

Allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern gilt die besondere Anerkennung von Vorstand und Aufsichtsrat fiir die geleistete
Arbeit im Berichtsjahr. Der Erfolg der Bank wird maRgeblich durch die Professionalitdt und Kompetenz ihrer
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter getrieben. Vorstand und Aufsichtsrat danken deshalb fir besonderen Einsatz und

Leistungsbereitschaft und nicht zuletzt auch fiir die vertrauensvolle Zusammenarbeit.

Weiterentwicklung und Qualifikation des Personals sind fir die Bank von groRer Bedeutung. Flache Hierarchien
ermdglichen schnelle Reaktionszeiten, die in einem dynamischen Umfeld zwingende Voraussetzung fiir dauerhaften
Erfolg sind. Mit einer leistungsgerechten Vergitung, erganzt durch entsprechende Sozialleistungen, sowie auch Uber
die Férderung einer innovativen und dynamischen Teamkultur hat die Bank Mdéglichkeiten zur personlichen Entfaltung

ihrer Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter und ein insgesamt motivierendes und konstruktives Arbeitsumfeld geschaffen.
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Corporate Governance — Erklarung

Interne Kontrollen und Risikomanagement im Rahmen der Erstellung der

Finanzdaten und Organisation

Definition und Zielsetzung

Ziel des internen Kontrollsystems und des Risikomanagements im Hinblick auf die Finanzberichterstattung ist es, dass
der Jahresabschluss der NORD/LB CBB gemaR den anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften nach den
International Financial Reporting Standards, wie sie in der Europaischen Union anzuwenden sind, ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage vermittelt. Im Folgenden wird der Begriff

Internes Kontrollsystem (,IKS") verwendet.

Gefahrdet wird das Ziel einer ordnungsgemafRen Finanzberichterstattung durch die Existenz von Risiken, die auf die
Finanzberichterstattung einwirken. Unter Risiken wird dabei die Méglichkeit verstanden, dass das oben genannte Ziel
nicht erreicht wird und wesentliche Informationen in der Finanzberichterstattung fehlerhaft sind. Die Bank stuft eine
Information als wesentlich ein, wenn ihr Fehlen oder ihre falsche Angabe die wirtschaftlichen Entscheidungen der
Adressaten beeinflussen konnte. Dabei wird keine Unterscheidung zwischen einzeln wesentlichen oder kumuliert

wesentlichen Sachverhalten getroffen.

Risiken fir die Finanzberichterstattung kénnen durch Fehler in den Geschéaftsablaufen entstehen. Zudem kann
betriigerisches Verhalten zu einer fehlerhaften Darstellung von Informationen fiihren. Daher ist von der Bank
sicherzustellen, dass die Risiken bezliglich einer fehlerhaften Darstellung, Bewertung oder eines Ausweises von

Informationen der Finanzberichterstattung minimiert werden.

Das IKS der Bank ist darauf ausgerichtet, eine hinreichende Sicherheit bezlglich der Einhaltung geltender rechtlicher
Anforderungen, der OrdnungsmaRigkeit und Wirtschaftlichkeit der Geschéaftstatigkeit und der Vollstandigkeit und

Richtigkeit der finanziellen Berichterstattung zu gewabhrleisten.

Zu berlcksichtigen ist dabei, dass trotz aller MaRnahmen der Bank die implementierten Methoden und Verfahren des
IKS niemals eine absolute, aber dennoch eine hinreichende Sicherheit bieten kdnnen. Nach dem Bilanzstichtag gab

es keine wesentlichen Anderungen am IKS der Finanzberichterstattung.
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Ubersicht iiber das Interne Kontrollsystem (,,IKS*)

Das IKS in der NORD/LB CBB basiert auf der konzerneinheitlichen Methodik des IKS-Regelkreises. Dieser

gewabhrleistet ein einheitliches Vorgehen zur Beurteilung des IKS anhand der Schlusselkontrollen.

2

1

Risiko-
bewertung

Dokumentation

Angemessen-
heitsbeurteilung

IKS-
PROZESS

Wirksamkeits-
beurteilung

Die implementierten Prozesse werden dokumentiert und die inharenten Risiken ermittelt und bewertet. Auf Basis dieser
Risiken werden die erforderlichen Kontrollen identifiziert. Jede Schlisselkontrolle wird hinsichtlich ihrer Kontrollziele
bewertet (Angemessenheit) und auf ihre Wirksamkeit getestet. Fiir eventuelle Kontrollschwachen werden MalRnahmen
zur Behebung der Kontrollschwache erstellt und durch den IKS-Beauftragten Gberwacht. Optimierte Kontrollen

hinsichtlich ihrer Angemessenheit und Wirksamkeit werden abschlieRend getestet.

Das IKS der Bank basiert auf den Anforderungen der Bankenaufsicht (EZB in Verbindung mit der CSSF), im
Wesentlichen mit aktualisiertem Rundschreiben CSSF 12/552 definiert, und sieht folgende vier Kontrollebenen vor:

- tagliche Kontrollen durch das ausfilhrende Personal,
- standige kritische Kontrollen durch das fiir die administrative Bearbeitung der Geschéafte zusténdige Personal,

- Kontrollen, die die Mitglieder des zugelassenen Vorstands zu den in ihre direkte Verantwortung fallenden

Geschaftsaktivitaten oder Funktionen durchfiihren,
- Kontrollen durch die internen Kontrollfunktionen.

Die Aufbauorganisation der Bank ist in einem Organigramm festgelegt, das auf der Grundlage des Prinzips der

Funktionstrennung erstellt wurde.

Die Ablauforganisation ist in der schriftlich fixierten Ordnung geregelt. Sie wird laufend hinsichtlich Veranderungen in
den Markten, von Arbeitsablaufen und externen Regelungen (berwacht und angepasst. Bestandteile sind
Organigramme, Richtlinien, Prozessbeschreibungen sowie Formulare. Diese verpflichtenden Unterlagen sind im

Organisationshandbuch der Bank zusammengefasst und fiir jeden Mitarbeiter tber das Intranet der Bank zuganglich.

Die wesentlichen Geschéftsvorfalle werden im Vier-Augen-Prinzip abgewickelt. In den Geschaftsprozessen ist die
geforderte Funktionstrennung auch technisch gewahrleistet. Die personelle und technische Ausstattung ist an Umfang
und Art der Geschaftstatigkeit angepasst.

In Einzelfallen werden Risiken im Rahmen der Risikostrategie bewusst eingegangen, zum Beispiel aufgrund von
Kosten-/Nutzen-Abwagungen. Fur Risiken, die nicht aus dem origindren Geschéaftsgebaren resultieren, hat die Bank

ein Verfahren zur Identifikation, Bewertung und gegebenenfalls Ubernahme dieser Risiken implementiert.
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Risikokontrollfunktion

Die Risikokontrollfunktion ist dafiir verantwortlich, die Gesamtheit der Risiken, denen die Bank ausgesetzt ist oder sein
kénnte, zu antizipieren, zu identifizieren, zu messen, weiterzuverfolgen, zu tberwachen und zu melden. Die Ergebnisse
dieser Tatigkeit minden in einem jahrlich zu erstellenden Bericht der Risikokontrollfunktion an den Vorstand und

Aufsichtsrat der Bank.

Compliance-Funktion

Die Compliance-Funktion nimmt ihre Tatigkeiten gemaf einem vom Vorstand genehmigten Kontrollplan wahr. Der
Compliance-Beauftragte informiert den Vorstand regelmaRig uber die durchgefihrten Kontrollen und deren

Ergebnisse.

Innenrevision

Die Bank verfiigt Uiber eine Innenrevision, deren Ziele, Funktionen, Aufgaben sowie Stellung innerhalb der Organisation
der Bank vom Vorstand in einer Revisionscharta definiert sind. Die Innenrevision berichtet dem Vorstand laufend tiber
jede durchgefiihrte Priifung und deren Feststellungen. Die Umsetzung der erforderlichen MaRnahmen zur Beseitigung

festgestellter Mangel wird von der Innenrevision weiterverfolgt.
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Nachhaltigkeits- / ESG-Bericht

Fur die NORD/LB CBB ist das Thema ESG (Environmental, Social und Governance) zuallererst eine Frage der
Haltung: Die direkte und indirekte Unterstltzung einer 6kologisch, sozial und ethisch nachhaltigen Entwicklung durch
das eigene unternehmerische Handeln ist Teil ihres Selbstverstandnisses. Als Unternehmen und o&ffentlicher Akteur
steht sie in der Pflicht, Verantwortung fiir alle gesellschaftlichen, 6kologischen und wirtschaftlichen Auswirkungen ihrer
Geschéftstatigkeiten zu tUbernehmen und dabei auch die Ziele des Pariser Klimaabkommens zur Limitierung der
Erderwarmung auf maximal 2°C im Vergleich zum vorindustriellen Zeitalter sicherzustellen. Aus diesem Grund ist die
Umsetzung von ESG ein fester Bestandteil der Geschaftsstrategie der NORD/LB CBB. Die Bank ist entschlossen, ihre
Kunden dabei zu unterstitzen, sich auf den Erfolg in einer zunehmend 6kologischen und sozial nachhaltigeren Welt

vorzubereiten.

Die NORD/LB CBB will im Rahmen der Umsetzung der bestehenden Vorgaben sowie unter Berlicksichtigung der
angestrebten Redimensionierung einen angemessenen Beitrag zur Erreichung der angestrebten Ziele leisten. Die
Umsetzung von ESG in der NORD/LB CBB erfolgt in enger Zusammenarbeit mit der NORD/LB A6R. Der
Themenkomplex ist in der Banksteuerung der NORD/LB CBB integriert. Dies betrifft die Dokumenten- und
Gremienlandschaft genauso wie die Governance. Das ESG-Management der NORD/LB CBB unterstiitzt den Vorstand
vollumfanglich in seiner Verantwortung fur die Verankerung von ESG in der Bank und dient als externer und interner
Ansprechpartner fir alle Themen rund um ESG. Aussagefahige Metriken zur Quantifizierung der ESG-Risiken werden

im Gesamtrisikobericht der NORD/LB CBB ausgewiesen.

Grundlegend fur die NORD/LB CBB sind in dem Themenkomplex ESG die folgenden vier Grundsatze, die

handlungsleitend fir das nachhaltige Wirken der Bank sind.

- Verantwortung: Durch die Orientierung am UN Global Compact und der Berlicksichtigung seiner Prinzipien
in den internen Richtlinien der Bank setzt die NORD/LB CBB verantwortliches Handeln hinsichtlich
Okologischer, 6konomischer und gesellschaftlicher Auswirkungen im Rahmen ihrer Geschéafts- und
Betriebstatigkeit um.

- Stakeholderorientierung: Die Kenntnis und der entsprechende Umgang mit den Ansprichen der
spezifischen Interessengruppen ist fir die NORD/LB CBB essenziell und unabdingbar fir den auf
Nachhaltigkeit ausgerichteten Unternehmenserfolg.

- Ganzheitlichkeit: ESG betrifft alle Bereiche der Bank und erfordert einen ganzheitlichen Ansatz. Es beginnt
bei der Geschaftsstrategie und dem Management und geht tUber die Kundschaft und die Produkte der Bank
hin zu den Mitarbeitenden, dem Geschéaftsbetrieb und dem gesellschaftlichen Engagement. Dabei wird die
NORD/LB CBB gesamthaft betrachtet und auf Interdependenzen von Bereichen und Prozessen geachtet.

- Transparenz: Die NORD/LB CBB hat den Anspruch einer transparenten Darstellung der positiven und ggf.
negativen gesellschaftlichen Auswirkungen des Geschéfts der Bank. Dies gelingt mit der Orientierung an den
EU-Vorgaben der Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD) und an den Sustainable Development
Goals in der Berichterstattung der Bank.

Viele Aspekte des globalen Wandels bringen diverse Chancen und Risiken fur die Kunden der NORD/LB CBB mit sich
und haben damit grof3en Einfluss auf die Geschaftstatigkeit. Deshalb ist es essenziell, dass die NORD/LB CBB ihre
bestehenden Kunden auf dem Weg hin zu einem nachhaltigeren Geschaftsmodell begleitet. Dabei verstehen sich die
Mitarbeitenden der NORD/LB CBB als Unterstitzer ihrer Kunden, um diesen zu ermdglichen, ihre Geschéaftstatigkeit

starker im Kontext einer ,Nachhaltigen Entwicklung“ zu verankern.

Zur Quantifizierung und Steuerung der ESG-Risiken in der NORD/LB CBB wurde in Abstimmung mit dem Konzern ein
aussagekréftiges Set aus ESG-Key Performance Indikatoren und Key Risk Indikatoren (ESG-KPI/KRI-Set) entwickelt.
Das ESG-KPI/KRI Set-orientiert sich an den TCFD-Empfehlungen (Task Force on Climate-related Financial
Disclosures), den regulatorischen Anforderungen sowie der gangigen Marktpraxis und deckt die Themenfelder
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,Transitionsrisiko’, ,Physisches Risiko' und ,Okologischer FuRabdruck’ ab. Die Kennzahlen werden quartalsweise im
Gesamtrisikobericht der Bank ausgewiesen. Darlber hinaus flieRen ESG-Risiken als Risikotreiber Giber die im Rahmen

der Risikoinventur als relevant eingestuften Risikoarten in den Risikomanagementprozess der Bank ein.

Uber den Stand der Entwicklung bei der Umsetzung der Nachhaltigkeitsthemen legt die NORD/LB CBB regelmaRig
Rechenschaft ab. Diese Rechenschaftslegung erfolgt durch die Integration in die jahrliche
Nachhaltigkeitsberichterstattung der NORD/LB, die sich insbesondere an folgenden internationalen Berichtsstandards
orientiert: UN Global Compact (UNGC), Principles for responsible Banking (PRB) und Global Reporting Initiative (GRI).
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Nachtragsbericht

Der vor dem 31. Dezember 2025 beschlossene Verkauf des Portfolios von GBP-Kreditengagements gegeniber
britischen Projektgesellschaften wurde nach dem Abschlussstichtag weiter umgesetzt. Der Verkauf der zum Stichtag

verbliebenen acht Engagements wird im zweiten Quartal 2026 erwartet. Es handelt sich um ein nicht anpassendes

Ereignis im Sinne des IAS 10.

Dartiber hinaus lagen keine Ereignisse zwischen dem Bilanzstichtag 31. Dezember 2025 und der Aufstellung des

vorliegenden Abschlusses am 12. Marz 2026 durch den Vorstand vor.

60



Zukunftsbezogene Aussagen

Dieser Bericht enthalt zukunftsbezogene Aussagen. Sie sind erkennbar durch Begriffe wie ,erwarten®, ,beabsichtigen®,
Lplanen’, ,anstreben®, ,einschatzen“ und beruhen auf den derzeitigen Planen und Einschatzungen. Die Aussagen
beinhalten Ungewissheiten, da eine Vielzahl von Faktoren, die auf das Geschaft einwirken, auflerhalb des
Einflussbereichs der NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank liegen. Dazu zahlen vor allem die Entwicklung
der Finanzmérkte sowie die Anderungen von Zinssatzen und Marktpreisen. Die tatsdchlichen Ergebnisse und
Entwicklungen konnen erheblich von den heute getroffenen Aussagen abweichen. Die NORD/LB Luxembourg S.A.
Covered Bond Bank ibernimmt keine Verantwortung und beabsichtigt auch nicht, die zukunftsbezogenen Aussagen

zu aktualisieren oder bei einer anderen als der erwarteten Entwicklung zu korrigieren.

Luxemburg, 12. Méarz 2026

Thorsten Schmidt
Mitglied des Vorstands

NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank

Mario Gelzer
Mitglied des Vorstands

NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank
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Jahresabschluss (,,Financial Statements®)

Aus rechentechnischen Griinden kénnen die nachfolgenden Tabellen Rundungsdifferenzen enthalten.

Gewinn- und Verlustrechnung

Der NORD/LB CBB fiir das Berichtsjahr vom 1. Januar 2025 bis 31. Dezember 2025 im Vergleich zum Geschaftsjahr

vom 1. Januar 2024 bis 31. Dezember 2024:

Ergebnis nach Steuern

Notes 2025 2024 Veranderung
(in TEUR) (in TEUR) (in %)
Zinsiiberschuss (21) 25.083 44.398 -44
Zinsertrage aus Vermogenswerten 298.221 464.416 -36
davon: nach der Effektivzinsmethode berechnete Zinsertrége 149.041 2563.341 -41
Zinsaufwendungen aus Vermogenswerten -3 -16 -79
Zinsaufwendungen aus Verbindlichkeiten -273.224 -420.024 -35
Zinsertrage aus Verbindlichkeiten 90 22 >100
davon: nach der Effektivzinsmethode berechnete Zinsertrége 90 22 > 100
Provisionsiiberschuss (22) -11.193 -22.581 -50
Provisionsertrage 1.927 6.539 -71
Provisionsaufwendungen -13.120 -29.120 -55
Ergebnis aus Finanzinstrumenten 303 -7.497 <-100
Handelsergebnis (23) 14.479 -15.555 <-100
Ergebnis aus verpflichtend erfolgswirksam zum Fair Value (23) 2.502 5.543 55
bewerteten finanziellen Vermdgenswerten
Wertberichtigungsergebnis aus nicht erfolgswirksam zum Fair (24) 271 441 39
Value bewerteten Finanzinstrumenten
Abgangsergebnis aus nicht erfolgswirksam zum Fair Value (26) -16.441 2963 <-100
bewerteten Finanzinstrumenten
Ergebnis aus Hedge Accounting (27) -148 -701 -79
Devisenergebnis (28) -361 -188 92
Verwaltungsaufwand (29) -15.523 -21.270 27
Laufende Abschreibungen (30) -5.642 -6.689 -16
Sonstiges betriebliches Ergebnis (31) 5.220 4.199 24
Ergebnis vor Steuern -1.752 -9.440 -81
Ertragsteuern (32) 0 21 -100
-1.752 -9.419 -81

Die im Anschluss folgenden Notes sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Gesamtergebnisrechnung

Das Gesamteinkommen fiir 2025 der NORD/LB CBB setzt sich aus den in der Gewinn- und Verlustrechnung und den

direkt im Eigenkapital erfassten Ertragen und Aufwanden zusammen und stellt sich im Vergleich zum Geschaftsjahr

vom 1. Januar 2025 bis 31. Dezember 2025 wie folgt dar:

2025 2024 Veranderung
(in TEUR) (in TEUR) (in %)
Ergebnis nach Steuern -1.752 -9.419 -81
Sonstiges Ergebnis, das _in Folge.perioden nicht in die Gewinn- und 1.224 48 >100
Verlustrechnung umgegliedert wird
Neubewertung der Nettoverbindlichkeit aus leistungsorientierten Pensionsplénen 1.608 63 >100
Latente Steuern -384 -16 > 100
Sonstiges Ergebnis, das in Folgeperioden in die Gewinn- und Verlustrechnung 6.725 8.656 22
umgegliedert wird
Verénderungen aus erfolgsneutral zum Fair Value bewerteten finanziellen 8.834 11.707 25
Schuldtiteln ' ’
Latente Steuern -2.109 -3.051 -31
Sonstiges Ergebnis 7.950 8.704 9
Gesamtergebnis des Geschiftsjahres 6.198 -715 <-100
Die im Anschluss folgenden Notes sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
Fir weitergehende Informationen zur Gesamtergebnisrechnung vergleiche Note (51) Erlauterungen zur

Gesamtergebnisrechnung des Anhangs.
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Bilanz

NORD/LB CBB fur den Stichtag 31. Dezember 2025 im Vergleich zum 31. Dezember 2024:

Aktiva Notes 31.12.2025 31.12.2024 Veranderung
(in Mio. EUR) (in Mio. EUR) (in %)

Barreserve (33) 1.057,5 239,3 >100
Handelsaktiva (34) 29,8 52,1 -43
Verpf!_ichtend erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle (34) 1041 1777 41
Vermogenswerte
Erfolgsneutral zum Fair Value bewertete finanzielle Vermégenswerte (35) 674,4 806,3 -16
Zu for"tgefuhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle (36) 2.676,0 4.157,3 36
Vermoégenswerte

davon: Forderungen an Kreditinstitute 1.067,1 523,2 > 100

davon: Forderungen an Kunden 910,1 2.789,4 -67
Positive Fair Values aus Hedge Accounting-Derivaten (37) 57,2 63,2 -10
Sachanlagen (38) 13,2 21,5 -39
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien (39) 38,3 31,2 23
Immaterielle Vermoégenswerte (40) 8,4 12,7 -34
Zum Verkauf bestimmte Vermégenswerte (43) 168,4 0,0 >100
Latente Ertragsteuern (41) 0,8 2,9 -72
Sonstige Aktiva (42) 1,5 5,5 -72
Summe Aktiva 4.829,6 5.569,7 -13

Die im Anschluss folgenden Notes sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
Passiva Notes 31.12.2025 31.12.2024 Veranderung
(in Mio. EUR) (in Mio. EUR) (in %)
Handelspassiva (44) 32,9 109,4 -70
Zur erfolgswirksamen Fair Value-Bewertung designierte finanzielle
. (44) 0,0 0,0 -

Verpflichtungen
Zu for?gefuhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle (45) 4.013,5 46444 14
Verpflichtungen

davon: Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten 1.644,1 777,3 > 100

davon: Verbindlichkeiten gegenliber Kunden 958,1 1.905,2 -50

davon: Verbriefte Verbindlichkeiten 1.411,3 1.962,0 -28
Negative Fair Values aus Hedge Accounting-Derivaten (46) 133,0 162,5 -18
Riickstellungen (47) 9,1 20,2 -55
Laufende Ertragsteuerverpflichtungen (48) 0,0 0,0 -
Latente Ertragsteuerverpflichtungen (48) 0,4 0,0 >100
Sonstige Passiva (49) 8,7 7,5 17
Eigenkapital (50) 631,9 625,7 1

davon: Gezeichnetes Kapital 205,0 205,0 0

davon: Gewinnriicklagen 428,3 430,0 0

davon: Kumuliertes Sonstiges Ergebnis (OCI) -1,3 -9,3 -85
Summe Passiva 4.829,6 5.569,7 -13

Die im Anschluss folgenden Notes sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Kapitalflussrechnung

NORD/LB CBB fiir das Berichtsjahr vom 1. Januar 2025 bis 31. Dezember 2025 im Vergleich zum Geschaftsjahr vom

1. Januar 2024 bis 31. Dezember 2024:

2025 2024 Verdanderung
(in Mio. EUR) (in Mio. EUR) (in %)
Ergebnis vor Steuern -1,8 9,4 -81
Korrektur um zahlungsunwirksame Posten
Abschreibungen, Wertberichtigungen und Zuschreibungen 5,6 6,7 -16
Verénd_erung der Rickstellung ohne Effekte aus erteilten Zusagen und 10,8 07 > 100
Garantien
Risikovorsorge -0,3 -0,4 -39
Veranderung anderer zahlungsunwirksamer Posten -71 11,3 <-100
Zinsiberschuss -25,1 -44 4 -44
Saldo der sonstigen Anpassungen 0,6 -0,3 <-100
Zwischensumme -17,2 -35,9 -52
Veranderungen der Vermégenswerte und der Verbindlichkeiten aus operativer
Geschaftstatigkeit nach Korrektur um zahlungsunwirksame Bestandteile
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermégenswerte 1.454,9 1.885,9 -23
Handelsaktiva/-passiva und Hedgederivate -77,5 30,7 <-100
Verpflichtend erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle
. 75,2 77,5 -3
Vermdgenswerte
Erfolgsneutral zum Fair Value bewertete finanzielle Vermégenswerte 136,7 151,2 -10
Andere Aktiva aus operativer Geschaftstatigkeit -162,0 -5,0 > 100
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verpflichtungen -594,0 -2.201,8 -73
Zur erfolgswirksamen Fair Value-Bewertung designierte finanzielle
h 0,0 0,0 -
Verpflichtungen
Andere Passiva aus operativer Geschéaftstatigkeit -16,4 -7,7 > 100
Erhaltene Zinsen
Zinsertrage aus Vermogenswerten 319,2 505,4 -37
Zinsertrage aus finanziellen Verpflichtungen 0,1 0,0 > 100
Gezahlte Zinsen
Zinsaufwendungen aus Verbindlichkeiten -302,2 -454,3 -37
Ertragsteuerzahlungen 0,0 0,6 -100
Cashflow aus operativer Geschiftstatigkeit 816,9 -53,4 <-100
2025 2024 Verédnderung
(in Mio. EUR) (in Mio. EUR) (in %)
Einzahlungen aus der Verduflerung von
Sachanlagen, als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien und immateriellen
. 1,5 0,0 >100
Vermdgenswerten
Auszahlungen fiir den Erwerb von
Sachanlagen, als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien und immateriellen
. -0,1 -0,4 -75
Vermdgenswerten
Cashflow aus Investitionstatigkeit 1,4 -0,4 <-100
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2025 2024 Verdnderung
(in Mio. EUR) (in Mio. EUR) (in %)
Zahlungen aus Leasingverbindlichkeiten -0,1 -0,1 0
Cashflow aus Finanzierungstétigkeit -0,1 -0,1 0
2025 2024 Verdanderung
(in Mio. EUR) (in Mio. EUR) (in %)
Zahlungsmittelbestand zum 01.01 239,3 293,2 -18
Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit 816,9 -53,4 <-100
Cashflow aus Investitionstatigkeit 1,4 -0,4 <-100
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -0,1 -0,1 0
Cashflow insgesamt 818,2 -53,9 <-100
Effekte auf die Barreserve durch Wechselkursanderungen 0,0 0,0 -
Zahlungsmittelbestand zum 31.12. 1.057,5 239,3 > 100
Die im Anschluss folgenden Notes sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
Fir weitergehende Informationen zur Kapitalflussrechnung vergleiche Note (53) Erlauterungen

Kapitalflussrechnung des Anhangs.

Zur
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Eigenkapitalveranderungsrechnung

NORD/LB CBB fiir die Berichtsjahre vom 1. Januar bis 31. Dezember 2025 sowie 1. Januar bis 31.Dezember 2024:

Kumuliertes Sonstiges Ergebnis (OCI)
dsaosnisnﬁgzls Erg:il;'g:;‘ Sonstiges Ergebnis, das in
in die Ge%vign- o Folgeperioden nicht in die Gewinn-
Verlustrechnung und Verlustrechnung umgegliedert
umgegliedert wird e
_ Fair Value
Anderungen aus Bewertungs- | Neubewertung
Gezeichnetes | Gewinnriick- erfolgsneutral zum | d@nderung aus der Eigen-
(in Mio. EUR) Kapital o Fair Value eigenem Nettoverbind- kapital
P g bewerteten Kreditrisiko lichkeit aus P
finanziellen (OCA) Pensionen
Vermodgenswerten
Eigenkapital zum 01.01.2025 205,0 430,0 9,3 0,0 0,0 625,7
Ergebnis vor Steuern 0,0 -1,8 0,0 0,0 0,0 -1,8
Veranderungen aus
erfolgsneutral zum Fair Value 0,0 0,0 8.8 0,0 0,0 8.8
bewerteten finanziellen
Vermégenswerten
Neubewertung der
Nettoverblndllchkelt aus 010 0’0 0’0 0’0 1,6 1,6
leistungsorientierten
Pensionspldnen
Latente Steuern 0,0 0,0 -2,1 0,0 -0,4 -2,5
Gesam"terg.ebnis des 0,0 1,8 6,7 0,0 1,2 6,2
Geschéftsjahres
Eigenkapital zum 31.12.2025 205,0 428,3 -2,6 0,0 1,2 631,9
Die im Anschluss folgenden Notes sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
Kumuliertes Sonstiges Ergebnis (OCI)
dSonisn tigels Ergfibr:’is;‘ Sonstiges Ergebnis, das in
iansdie Goe?lzz?\- 3n3 Folgeperioden nicht in die Gewinn-
Verlustrechnung und Verlustrechn_ung umgegliedert
umgegliedert wird il
_ Fair Value
Anderungen aus Bewertungs- | Neubewertung
. o | erfolgsneutral zum | &nderung aus der . :
(in Mio. EUR) GezKe;cl'iltr;Ttes Gev;r;nr;]uck Fair Value eigenem Nettoverbind- E;g?t';l
P 9 bewerteten Kreditrisiko lichkeit aus P
finanziellen (OCA) Pensionen
Vermdgenswerten
Eigenkapital zum 01.01.2024 205,0 439,4 -18,0 0,0 0,0 626,4
Ergebnis vor Steuern 0,0 9,4 0,0 0,0 0,0 9,4
Veranderungen aus
erfolgsneutral zum Fair Value 0,0 0,0 1,7 0,0 0,0 1,7
bewerteten finanziellen
Vermogenswerten
Neubewertung der
Nc_attoverbir?dlic_hkeit aus 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1
leistungsorientierten
Pensionsplanen
Latente Steuern 0,0 0,0 -3.1 0,0 0,0 -3,1
Gesamﬂtergebnis des 0,0 9,4 8,7 0,0 0,0 0,7
Geschéftsjahres
Eigenkapital zum 31.12.2024 205,0 430,0 -9,3 0,0 0,0 625,7

Die im Anschluss folgenden Notes sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

(1) Grundlagen zur Aufstellung des Jahresabschlusses

Der Jahresabschluss der NORD/LB CBB zum 31. Dezember 2025 wurde in Ubereinstimmung mit den International
Financial Reporting Standards (,IFRS*) des International Accounting Standards Board (,|JASB*) aufgestellt. MaRgeblich
waren diejenigen Standards, die zum Zeitpunkt der Abschlusserstellung verdffentlicht und von der Europaischen Union

Ubernommen waren (vergleiche Note (6) Anzuwendende IFRS).

Der Abschluss zum 31. Dezember 2025 beriicksichtigt die nationalen Vorschriften des Gesetzes vom 17. Juni 1992
Uber den Jahresabschluss und den Konzernabschluss von Kreditinstituten Luxemburger Rechts in seiner aktualisierten
Fassung. Der Abschluss zum 31. Dezember 2025 umfasst die Gewinn- und Verlustrechnung, die
Gesamtergebnisrechnung, die Bilanz, die Kapitalflussrechnung, die Eigenkapitalverdnderungsrechnung sowie den
Anhang (,Notes"). Die Segmentberichterstattung erfolgt innerhalb des Anhangs. Die Risikoberichterstattung gemaf
IFRS 7 erfolgt im Wesentlichen im Rahmen des separaten Berichts Uber die Chancen und Risiken der kunftigen
Entwicklung (Risikobericht) als Bestandteil des Lageberichts.

Die Bewertung von Vermodgenswerten erfolgt grundsatzlich zu fortgefihrten Anschaffungskosten. Davon
ausgenommen sind diejenigen Finanzinstrumente, welche zum Fair Value bewertet werden. Ertrage und Aufwande
werden zeitanteilig abgegrenzt. Sie werden in der Periode erfasst und ausgewiesen, der sie wirtschaftlich zuzurechnen
sind. Die wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden werden im Folgenden dargestellt. Berichts- und
funktionale Wahrung des Abschlusses sind Euro. Alle Betrage sind, sofern nicht besonders darauf hingewiesen wird,
in Millionen Euro (in Mio. EUR) kaufmannisch gerundet dargestellt. Die Angabe von prozentualen Abweichungen

bezieht sich auf ungerundete Betrage.

Die Bilanzierung und Bewertung wurde unter der Annahme der Unternehmensfortfihrung (,Going Concern®)

vorgenommen.

Der vorliegende Jahresabschluss wurde am 12. Marz 2025 vom Vorstand unterzeichnet und zur Weitergabe an den

Aufsichtsrat freigegeben.
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(2) Anpassung von Vorjahreszahlen

Die Gruppe Fixed Income Relationship Management & Sales Europe ist fiir das europaweite Relationship Management
der NORD/LB verantwortlich. Im Rahmen einer Uberpriifung der konzerninternen Leistungsverrechnung wurde die fiir
diese Dienstleistungen anzuwendende Verrechnungspreismethode geéandert. Anstelle der bislang eingesetzten

Gewinnaufteilungsmethode wird seit dem Vorjahr die Kostenaufschlagsmethode angewendet.

Die gednderte Ausgestaltung der konzerninternen Leistungsbeziehung fiihrte dazu, dass die entsprechenden Erlése
nicht mehr als Provisionsertrdge, sondern gemaf ihrer wirtschaftlichen Substanz kunftig als sonstige betriebliche

Ertrage auszuweisen sind.

Da es sich um eine Anderung der Darstellung (reclassification) handelt, die die Vergleichbarkeit der Perioden

verbessert, wurden die Vorjahreszahlen gemaR IAS 1.41 retrospektiv angepasst. Uberleitungsrechnung:

vor Anpassung Anpassung Nach Anpassung
(in TEUR) (in TEUR) (in TEUR)

Zinsiiberschuss 44.398 44.398
Zinsertrage aus Vermdgenswerten 464.416 464.416
Zinsaufwendungen aus Vermoégenswerten -16 -16
Zinsaufwendungen aus Verbindlichkeiten -420.024 -420.024
Zinsertrage aus Verbindlichkeiten 22 22
Provisionsiiberschuss -22.581 -23.528
Provisionsertrége 6.539 -947 5.592
Provisionsaufwendungen -29.120 -29.120
Ergebnis aus Finanzinstrumenten -7.497 -7.497
Handelsergebnis -15.555 -15.555
Ergebnis aus verp_ﬂichtend erf_olgswirksam zum Fair Value 5.543 5543
bewerteten finanziellen Vermdgenswerten
Ergebnis aus zur erfolgswirksamen Fair Value-Bewertung 0 0
designierten Finanzinstrumenten
Modifikationsergebnis 0 0
Wertberichtigungsergebnis aus nicht erfolgswirksam zum Fair 441 441
Value bewerteten Finanzinstrumenten
Wertberichtigungsergebnis von nicht finanziellen 0 0
Vermdgenswerten
Abgangsergebnis aus nicht erfolgswirksam zum Fair Value 2.963 2.963
bewerteten Finanzinstrumenten
Ergebnis aus Hedge Accounting -701 -701
Devisenergebnis -188 -188
Verwaltungsaufwand -21.270 -21.270
Laufende Abschreibungen -6.689 -6.689
Sonstiges betriebliches Ergebnis 4.199 947 5.146
Ergebnis vor Steuern -9.440 -9.440
Ertragsteuern 21 21
Ergebnis nach Steuern -9.419 -9.419




(3) Bilanziellen Auswirkungen der Garantievertrage aus dem Stiitzungsvertrag

Das Land Niedersachsen hat im Rahmen von drei Garantievertragen seit dem Vollzugstag 23. Dezember 2019
unbedingte, unwiderrufliche und nicht nachrangige Garantien zur Absicherung von Verlustrisiken bestimmter Schiffs-
und Flugzeugfinanzierungsportfolios der NORD/LB und der NORD/LB CBB tbernommen. Die beiden die NORD/LB
CBB betreffenden Vertrage bezogen sich auf definierte Kreditportfolios der Schiffskunden / Maritimen Industrie sowie

der Flugzeugkunden.

Die Garantievertrage sichern u. a. Verluste aus ausgefallenen oder vorzeitig reduzierten Kapitalbetragen sowie aus
der vorzeitigen Verauflerung von Kundenderivaten ab. Bilanzseitig werden die Garantievereinbarungen als
Kreditderivate zum Fair Value ausgewiesen; sie erflllen einzeln nicht die Voraussetzungen fiir Finanzgarantien.
Entsprechend erfolgte die Risikovorsorgebildung weiterhin  unabhangig von den Garantien. Die
Absicherungswirkungen spiegelten sich im Zeitablauf Uber gegenlaufige Bewertungseffekte in der Gewinn- und
Verlustrechnung wider. Als Gegenleistung entrichtete die NORD/LB CBB eine fixe, quartalsweise zu zahlende

Garantiegebiihr an das Land Niedersachsen.

Der Uberwiegende Teil der durch die Garantien abgesicherten Kreditengagements wurde im Geschaftsjahr 2024
verauflert. Zum 31. Dezember 2025 befinden sich keine entsprechenden Kredite mehr im Bestand. Weitere Angaben
zur bilanziellen Entwicklung der Garantieportfolios finden sich in Note (4) Entwicklung des Garantieportfolios sowie zu
den Garantiegebihren in Note (22) Provisionsiberschuss.

(4) Entwicklung des Garantieportfolios

Die NORD/LB hat sich aus dem Geschaft mit Flugzeugfinanzierungen zuriickgezogen. Dies hat der Konzern im
Rahmen einer strategischen Uberpriifung des Geschéftsbereichs im Juni 2024 entschieden. Es wurde ein Vertrag liber
den Verkauf eines GroRteils des Portfolios abgeschlossen. Das betraf auch die Bank in Luxemburg und damit auch

die Entwicklung der entsprechenden Garantien.

Nachfolgend wird die Entwicklung der abgesicherten Vermdgenswerte sowie der als Kreditderivat abgebildeten
Garantie im Berichtszeitraum je Einzelgeschaft dargestellt. Es erfolgt eine Unterteilung nach Bilanzpositionen und
Bewertungsansatz, dartber hinaus nach auRerbilanziellen Geschaften sowie fur auf die Vermdgenswerte der Portfolios
gebildete IFRS 9-Risikovorsorge nach Impairment-Stufen. Die aufgefiihrten Fair Values der Derivate bilden die

erwarteten Garantieleistungen des Garantiegebers sowie kiinftige Garantieprovisionszahlungen ab.

Nachdem der Fair Value der Derivate im Segment Maritime Industries zum 31. Dezember 2024 bereits bei EUR 0 lag,
betragt er nun auch im Segment Aviation EUR 0 (Vorjahr TEUR 34).
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_Fair Value
Bestandsverdnderung Anderungen m
. 0 5 . ’ Veranderung "
Portfolio: inklusive Risikovorsorge . . Wahrungseffekte
Aviation Anang: I;%sztsand Risikovorsorge Gewinn- und ab rPe:i(;:I:IOS‘Is-M _ 01.01. - E3n1d1b ze ;toaznsd
in Mio. EUR s Verbrauch Verlustrechnung | 279737013 © 5 31.12.2025 e
01.01. — 31.12.2025 01.01. - e
31.12.2025

Zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten
bewertete
finanzielle 38 3,5 0,0 0,0 0,3 0,0
Vermoégenswerte - ! ’
Bruttobuchwert der
Forderungen an
Kunden
Risikovorsorge - 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Stufe 1
Risikovorsorge -
Stufe 2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Gesamt Aktiva 3,8 -3,5 0,0 0,0 -0,3 0,0
Ruckstellungen im
Kreditgeschaft - 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Stufe 1
Ruckstellungen im
Kreditgeschaft - 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Stufe 2
Gesamt Passiva 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kreditzusagen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Gesamt
auBerbilanziell i i i i e e
Volumen des
abgesicherten 3,8 -3,5 0,0 0,0 -0,3 0,0
Portfolios
Fair Value des
Kreditderivats e e i i i g

(5)

Im Geschéaftsjahr 2025 wurde fiir die NORD/LB CBB kein Management Adjustment (MA) mehr angesetzt (Vorjahr
TEUR 5). Die Entscheidung zur Aufldsung erfolgt vor dem Hintergrund einer stabilisierten Risikolage im betreuten

Management Adjustment

Kreditportfolio sowie einer verbesserten Einschatzung der makrodkonomischen Entwicklung im Vergleich zum Vorjahr.

Wahrend das Management Adjustment zum 31. Dezember 2024 aufgrund der Unsicherheit hinsichtlich der weiteren
wirtschaftlichen Entwicklung als zusatzliche Portfolioabsicherung fiir die Sektoren Corporates und Real Estate
beibehalten worden war, ergaben die im Geschéaftsjahr 2025 durchgefiihrten vierteljahrlichen Risikobewertungen ein
konsistent robustes Bild der Kreditqualitat. Die aktuellen internen Kreditrisikosimulationen zeigen keine Hinweise auf
strukturelle Verschlechterungen der Ausfallwahrscheinlichkeiten oder erhohten Verlustquoten in den genannten
Branchen.

Zudem verfuigt die NORD/LB CBB weiterhin nur Gber ein sehr geringes Exposure in den zuvor als besonders sensitiv
eingestuften Sektoren. Vor diesem Hintergrund erwartet das Management — trotz fortbestehender geopolitischer und
konjunktureller Unsicherheiten — keine Ausfalle im Kreditportfolio, die allein auf makro6konomische oder geopolitische
Risikofaktoren zuriickzufihren waren. Die Anwendung eines zusatzlichen, nicht modellbasierten Management

Adjustments ist daher aus heutiger Sicht nicht erforderlich.

Die Risikolage wird weiterhin durch die etablierten Uberwachungs- und Steuerungsprozesse eng begleitet. Sollte sich
die makrookonomische Situation wesentlich verandern oder sollten neue Risikofaktoren erkennbar werden, wird das

Management die Notwendigkeit eines erneuten Management Adjustments bei der Bank tberprifen.
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(6) Anzuwendende IFRS

Im vorliegenden Jahresabschluss werden alle IFRS-Standards, Interpretationen und deren jeweilige Anderungen
angewendet, sofern sie durch die EU im Rahmen des Endorsement-Prozesses anerkannt wurden und fir die NORD/LB
CBB im Berichtszeitraum 2025 einschlagig sind.

In der Berichtsperiode wurden folgende zum 1. Januar 2025 fir die NORD/LB CBB erstmals anzuwendende

Standardanderungen bericksichtigt:

Anderungen an IAS 21 — Mangel an Umtauschbarkeit

Das IASB hat im August 2023 Anderungen an IAS 21 beziiglich der Spezifizierung zur Definition der Umtauschbarkeit
einer Wahrung, zur Festsetzung des Umtauschkurses einer nicht umtauschbaren Wahrung sowie zur Angabe von
zusatzlichen Informationen in diesem Fall verdffentlicht. Die verpflichtende Anwendung bezieht sich auf
Geschaéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2025 beginnen. Aus den Anderungen an IAS 21 ergeben sich keine
wesentlichen Auswirkungen auf die NORD/LB CBB.

Von der vorzeitigen Anwendung der folgenden, in europdisches Recht (bernommenen Standards und
Standardanderungen, die erst nach dem 31. Dezember 2025 fir die NORD/LB CBB umzusetzen sind, wurde
zulassigerweise abgesehen:

Jahrliche Verbesserung an den IFRS

Das IASB hat Ende Juli 2024 die ,jahrlichen Verbesserungen der IFRS* mit Klarstellungen und Korrekturen zu IFRS 1,
IFRS 7, IFRS 9, IFRS 10 und IAS 7 verdffentlicht. Die jahrlichen Verbesserungen beschrénken sich auf Anderungen,
die entweder den Wortlaut eines IFRS-Standards klarstellen oder relativ geringfiigige unbeabsichtigte Konsequenzen
oder Konflikte zwischen Anforderungen von Standards korrigieren. Die verpflichtende Anwendung der Anderungen
bezieht sich auf Geschéaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2026 beginnen. Durch die Verbesserungen wird kein
wesentlicher Einfluss auf die NORD/LB CBB erwartet.

Anderungen an IFRS 9 und IFRS 7 - Anderungen an der Klassifizierung und Bewertung von

Finanzinstrumenten

Das IASB hat im Mai 2024 Anderungen an IFRS 9 ,Finanzinstrumente“ und IFRS 7 ,Finanzinstrumente: Angaben®
veroffentlicht, die sowohl fiir Finanzinstitute als auch fiir Nicht-Finanzunternehmen relevant sind. Die Anderungen
betreffen die Klassifizierung finanzieller Vermdgenswerte, die Ausbuchung einer durch elektronischen Zahlungsverkehr
erfillten finanziellen Verbindlichkeit, Angaben zu finanziellen Vermdgenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten mit
Vertragsbedingungen, die die HOhe der vertraglichen Zahlungsstrome &andern kdnnen, sowie Angaben zu
Eigenkapitalinstrumenten, die erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden. Die verpflichtende
Anwendung der Anderungen bezieht sich auf Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2026 beginnen. Fiir die

NORD/LB CBB ergeben sich daraus keine wesentlichen Auswirkungen.
Anderungen an IFRS 9 und IFRS 7 — Vertrige, die sich auf naturabhingigen Strom beziehen

Das IASB hat am 18. Dezember 2024 Anderungen an IFRS 9 und IFRS 7 im Hinblick auf Vertradge mit Bezug auf
naturabhangige Elektrizitét veroffentlicht. Dies betrifft insbesondere sogenannte ,power purchase agreements®, die von
vielen Unternehmen zur Umsetzung ihrer Nachhaltigkeitsziele eingesetzt werden. Der Anwendungsbereich der
Anderungen ist auf Vertrage mit Bezug auf naturabhangige Elektrizitat begrenzt, bei denen Variabilitat (z.B. aufgrund
von Wetterbedingungen) beziiglich der Menge des Stroms herrscht. Darunter fallen sowohl Vertrage, welche durch
Lieferung oder Erhalt der Elektrizitat abgewickelt werden, als auch Finanzinstrumente, die sich auf naturabhangige
Elektrizitit beziehen. Die Anderungen betreffen die sogenannte Eigenbedarfsausnahme (,own use exemption®) und
die Vorschriften zur Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen (Hedge Accounting) und sehen weitere
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Anhangsangaben vor. Die verpflichtende Anwendung der Anderungen bezieht sich auf Geschéftsjahre, die am oder
nach dem 1. Januar 2026 beginnen. Die NORD/LB hat keine Stromversorgungsvertrage abgeschlossen, aus denen
sich naturbedingte Variabilitdten der jeweils bereitgestellten Menge Strom ergeben. Fir die NORD/LB CBB ergeben

sich daher keine Auswirkungen, da keine Anwendungsfalle vorliegen.

Firr die folgenden Standardanderungen steht die Ubernahme in européisches Recht durch die EU-Kommission zum

Tag der Aufstellung des Konzernabschlusses noch aus:
IFRS 18 — Darstellung und Angaben im Abschluss

Das IASB hat im April 2024 den neuen IFRS 18 veréffentlicht, welcher kiinftig IAS 1 ersetzt. IFRS 18 verfolgt das Ziel,
die bisherige Vielfalt in der Berichterstattung in Bezug auf den Ausweis von Aufwendungen und Ertrdgen zu reduzieren
und fiihrt eine andere Struktur fiir die Gewinn-und-Verlust-Rechnung ein. Fir die NORD/LB CBB ergeben sich hieraus
spezielle neue Gliederungs- und Ausweisvorschriften sowie eine Reihe neuer bzw. erweiterter Anhangsangaben. In
dem Jahr der Erstanwendung ist eine Uberleitungsrechnung zwischen der Darstellung der Gewinn-und-Verlust-
Rechnung flr die Vergleichsperiode nach IAS 1 und der Darstellung im laufenden Jahr nach IFRS 18 erforderlich. Die
verpflichtende Anwendung bezieht sich auf Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2027 beginnen. Es ist
davon auszugehen, dass die Anwendung des neuen Standards wesentliche Auswirkungen auf die NORD/LB CBB

haben wird, insbesondere was die Darstellung der Gewinn-und-Verlust-Rechnung betrifft.
IFRS 19 - Tochterunternehmen ohne 6ffentliche Rechenschaftspflicht: Angaben

Durch IFRS 19 sollen berechtigte Tochterunternehmen — vorbehaltlich bestehender lokaler Regelungen — die
Moglichkeit erhalten, freiwillig die IFRS-Rechnungslegungsstandards mit verminderten, im neuen Standard
spezifizierten Angabepflichten in ihren Einzel- oder Teilkonzernabschlissen anzuwenden. Ein Tochterunternehmen
kann IFRS 19 in Anspruch nehmen, wenn es nicht 6ffentlich rechenschaftspflichtig ist und sein oberstes oder ein
zwischengeschaltetes Mutterunternehmen einen o6ffentlich zuganglichen Konzernabschluss erstellt, der den
vollstandigen IFRS entspricht. Die verpflichtende Anwendung bezieht sich auf Geschéftsjahre, die am oder nach dem
1. Januar 2027 beginnen. Fir die NORD/LB CBB ergeben sich daraus keine Auswirkungen, da keine Anwendungsfalle

vorliegen.
Anderungen an IFRS 19 — Tochterunternehmen ohne 6ffentliche Rechenschaftspflicht: Angaben

Das IASB hat am 21. August 2025 Anderungen an IFRS 19 ,Tochterunternehmen ohne &ffentliche
Rechenschaftspflicht: Angaben“ herausgegeben. Die Anderungen betreffen neue oder geénderte IFRS-Standards, die
zwischen dem 28. Februar 2021 und dem 1. Mai 2024 veré6ffentlicht wurden und bei der Erstverdffentlichung des
Standards nicht beriicksichtigt wurden. Die Anderungen treten zum gleichen Zeitpunkt in Kraft wie IFRS 19, d.h. fiir
Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2027 beginnen, wobei eine frihere Anwendung zulassig ist. Fur die

NORD/LB CBB ergeben sich daraus keine Auswirkungen, da keine Anwendungsfalle vorliegen.
Anderungen an IAS 21 — Umrechnung in eine hochfinlationire Darstellungswihrung

Das IASB hat am 13. November 2025 Anderungen an IAS 21 veréffentlicht, die klarstellen, wie Unternehmen Betrage
von einer nicht-hochinflationaren funktionalen Wahrung in eine hochinflationadre Darstellungswahrung umzurechnen
haben. Die Umsetzung hat fir alle Vermdgenswerte, Schulden, Eigenkapital, Aufwendungen und Ertrage inkl. der
Vergleichsperiode zum Stichtagskurs des aktuellen Bilanzstichtags zu erfolgen. Fiir die NORD/LB CBB ergeben sich

daraus keine Auswirkungen, da keine Anwendungsfalle vorliegen.

Die erstmalige Anwendung der erst nach dem 31. Dezember 2025 fiir die NORD/LB CBB umzusetzenden Standards

und Standardanderungen ist zum jeweiligen Erstanwendungszeitpunkt vorgesehen.
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(7) Ermessensentscheidungen, Schatzungen und Annahmen

Die im Rahmen der Bilanzierung nach IFRS notwendigen Schatzungen und Beurteilungen durch das Management

erfolgen im Einklang mit dem jeweiligen Standard.

Die Schatzungen und Beurteilungen selbst sowie die zugrunde liegenden Beurteilungsfaktoren und Schéatzverfahren

werden regelmafig mit den tatsachlich eingetretenen Ereignissen abgeglichen.

Sie basieren auf Erfahrungen und weiteren Faktoren, einschlieRlich Erwartungen hinsichtlich zukiinftiger Ereignisse,
die unter den gegebenen Umstanden vernlnftig erscheinen. Sofern Schatzungen in groRerem Umfang erforderlich
waren, werden die getroffenen wesentlichen Annahmen dargelegt. Die verwendeten Parameter sind sachgerecht und
vertretbar. Schatzungsénderungen werden, sofern die Anderung nur eine Periode betrifft, nur in dieser beriicksichtigt
und falls die Anderung die aktuelle sowie die folgenden Berichtsperioden betrifft, entsprechend in dieser und den

folgenden Perioden beachtet.

Ferner konnen Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren die Bewertung von Vermdégenswerten und
Verbindlichkeiten beeinflussen. Diese sogenannten ESG-Faktoren werden, soweit sie bonitatsrelevant sind, bereits in
den Ratings der Darlehnsnehmenden der Bank berlcksichtigt. Neben der Weiterentwicklung entsprechender
Methoden befasst sich der NORD/LB Konzern im Rahmen laufender Projekte mit zahlreichen weiteren Fragestellungen
zur Starkung der Nachhaltigkeit im Finanzsektor. Obwohl sich daraus aktuell noch keine wesentlichen Auswirkungen
auf die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden ableiten lassen, werden im Hinblick auf die kinftige Entwicklung
bereits Modelle zur Unterstitzung etwaiger quantitativer Abschatzungen sowie Ermessensentscheidungen und

Schatzungen erarbeitet.

Die Vornahme von wesentlichen Schatzungen und Beurteilungen erfolgt insbesondere hinsichtlich folgender

Sachverhalte:

a) Risikovorsorge

Die Risikovorsorge nach IFRS 9 erfasst erwartete bonitéatsinduzierte Verluste des finanziellen Vermégenswerts bereits
bei erstmaliger Bewertung nach Zugang auf Basis eines Expected Loss Modells. Innerhalb der Ermittlung erfolgt die
Verwendung von parameterbasierten Berechnungen unter anderem auf Basis von erwarteten Zahlungsstréomen, von
Ausfallwahrscheinlichkeiten, Verlustquoten und dem mdglichen Forderungsbetrag bei Ausfall. Veranderungen der

Input-Parameter kdnnen zu einer Erhéhung oder Reduzierung der Risikovorsorge fiihren.

Weitere Informationen werden in der Note (11) Risikovorsorge dargestellt.

b) Fair Value von Finanzinstrumenten

Sofern fur finanzielle Vermdgenswerte oder finanzielle Verpflichtungen keine aktiven Marktnotierungen vorliegen, wird
der Fair Value unter Verwendung von Bewertungsverfahren ermittelt. Hierfiir bendtigte Parameter stiitzen sich soweit
moglich auf beobachtbare Marktdaten. Liegen solche Input-Daten nicht vor, werden Bewertungsmethoden
angewendet, die unter anderem auf Volatilitdt und Marktliquiditét griinden. Anderungen in den Annahmen beziiglich
dieser Parameter koénnten sich auf den ausgewiesenen Fair Value von mit diesen Methoden bewerteten

Finanzinstrumenten auswirken.

Weitere Informationen werden in den Notes (10) Finanzinstrumente und (54) Fair Value-Hierarchie dargestellt.
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c) Pensionsleistungen

Die Aufwendungen aus leistungsorientierten Planen sowie der Barwert aus Pensionsverpflichtungen werden anhand
von versicherungsmathematischen Berechnungen ermittelt. Diese erfolgen auf Grundlage diverser Annahmen zur
Lohn-, Gehalts- und Rentenentwicklung, zur Sterblichkeitsrate und zu den Abzinsungssatzen. Aufgrund der
Langfristigkeit der zugrunde liegenden Annahmen und der komplexen Bewertungsmethoden kénnen Anderungen in

den Annahmen nicht unerhebliche Auswirkungen nach sich ziehen.

Weitere Informationen finden sich in Note (16) Rduckstellungen fir Pensionen und &hnliche

Verpflichtungenbeziehungsweise Note (47) Rickstellungen.

(8) Wahrungsumrechnung

Die Bank ermittelt den Jahresabschluss in ihrer funktionalen Wahrung (Bilanzwahrung). Die angewendeten Methoden

zur Wahrungsumrechnung werden nachfolgend beschrieben:

Umrechnung in die funktionale Wahrung

Auf fremde Wahrung lautende monetare Vermdgenswerte und Verpflichtungen sind mit den EZB-Referenzkursen zum
31. Dezember 2025 umgerechnet. Nicht monetare Posten, die zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewertet
werden, sind zu historischen Kursen angesetzt. Aufwande und Ertrage in Fremdwahrung werden mit marktgerechten
Kursen per Valuta umgerechnet. Wahrungsdifferenzen monetarer Posten schlagen sich grundséatzlich in der Gewinn-
und Verlustrechnung nieder; bei nicht monetaren Posten erfolgt die Vereinnahmung gemag der Erfassung der Gewinne

beziehungsweise Verluste solcher Posten erfolgsneutral oder erfolgswirksam.

(9) Zinsen und Provisionen

Ertrage werden gemal den einschlagigen Rechnungslegungsstandards vereinnahmt. Bei Zinsertragen und -
aufwendungen von finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten ist innerhalb der NORD/LB CBB insbesondere
IFRS 9 einschlagig.

Zinsen aus verzinslichen Vermdgenwerten und Verbindlichkeiten werden demnach unter Bericksichtigung der
Effektivzinsmethode auf zeitanteiliger Basis realisiert und in der Position Zinsertrage beziehungsweise
Zinsaufwendungen ausgewiesen. Die Effektivzinsmethode ist ein Verfahren zur Berechnung der fortgefiihrten
Anschaffungskosten eines finanziellen Vermdgenswerts oder einer finanziellen Verbindlichkeit, bei dem Zinsertrage
oder Zinsaufwendungen unter Verwendung der erwarteten zukiinftigen Zahlungsstréme Uber den relevanten Zeitraum
verteilt werden. Die zur Berechnung des Effektivzinses herangezogenen Zahlungsstrome berlcksichtigen alle
vertraglichen Vereinbarungen im Zusammenhang mit dem Vermdgenswert oder der Verbindlichkeit sowie Gebiihren

und Transaktionskosten sowie Agien und Disagien.

Fir die Vereinnahmung von Provisionen ist innerhalb der Bank =zusatzlich IFRS 15 der anzuwendende
Rechnungslegungsstandard. IFRS 15 sieht ein prinzipienbasiertes finfstufiges Modell fiir die Bilanzierung und den
Ausweis von Ertragen vor. Demnach werden Ertrage zum Zeitpunkt der Erbringung der Dienstleistung in der Gewinn-
und Verlustrechnung erfasst, sodass der anzuwendende Standard Einfluss auf die Hohe und die zeitliche
Vereinnahmung sowie die Verteilung von Ertrdgen in der Gewinn- und Verlustrechnung der Bank hat. Bei
Leistungserbringung tber mehrere Perioden werden die Ertrage aus Dienstleistungsgeschaften nach Maligabe des
Fertigstellungsgrades des Geschéafts am Bilanzstichtag erfasst. Anwendbar ist der IFRS 15 im Hinblick auf das
Geschéaftsmodell der NORD/LB CBB ausschliel3lich in Bezug auf die Vereinnahmung der Provisionsertrage (vergleiche
Note (22) Provisionslberschuss). IFRS 15 ist grundsatzlich auf alle Vertrage mit Kunden der NORD/LB CBB
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anzuwenden, allerdings in vielen Fallen fiir die Bank nicht einschlagig und unwesentlich, da groRe Teile der Ertrage

den Regelungen anderer Standards unterliegen.

(10) Finanzinstrumente

Ein Finanzinstrument ist definiert als Vertrag, der bei einem Unternehmen zu einem finanziellen Vermégenswert und
bei einem anderen Unternehmen zu einer finanziellen Verpflichtung oder zu einem Eigenkapitalinstrument fuhrt. Die
Finanzinstrumente der NORD/LB CBB sind bilanziell entsprechend erfasst und werden nach den

Rechnungslegungsgrundsatzen des IFRS 9 bilanziert.

a) Zugang und Abgang von Finanzinstrumenten
Der Bilanzansatz eines finanziellen Vermégenswerts oder einer finanziellen Verpflichtung erfolgt, wenn die Bank
Vertragspartei zu den vertraglichen Regelungen des Finanzinstruments wird. Die Bank wendet fiir alle finanziellen

Vermdgenswerte bei Ansatz und Abgang die Bilanzierung zum Handelstag (Trade Date Accounting) an.

Die Abgangsvorschriften fir Finanzinstrumente richten sich sowohl nach dem Konzept der Chancen und Risiken als
auch nach dem der Verfiigungsmacht, wobei bei der Priifung von Ausbuchungsvorgangen die Bewertung der Chancen

und Risiken aus dem Eigentum Vorrang vor der Bewertung der Ubertragung der Verfiigungsmacht hat.

Eine finanzielle Verpflichtung (oder ein Teil einer finanziellen Verpflichtung) wird ausgebucht, wenn sie erloschen ist,
das heift, wenn die im Vertrag genannten Verpflichtungen beglichen, aufgehoben oder ausgelaufen sind. Auch der
Rickerwerb eigener Schuldtitel fallt unter die Ausbuchung finanzieller Verpflichtungen. Unterschiedsbetrage zwischen
dem Buchwert der Verpflichtung (einschliellich Agien und Disagien) bei Riickkauf und dem Kaufpreis werden
erfolgswirksam erfasst; bei WiederverauRBerung der eigenen Schuldtitel zu einem spateren Zeitpunkt entsteht eine neue
finanzielle Verpflichtung, deren Anschaffungskosten dem Verduferungserlés entsprechen. Unterschiedsbetrage
zwischen diesen neuen Anschaffungskosten und dem Riickzahlungsbetrag werden nach der Effektivzinsmethode tiber
die Restlaufzeit des Schuldtitels verteilt.

Gemal IFRS 9 erfolgt die erstmalige Bewertung von finanziellen Vermdgenswerten und Verpflichtungen nach Zugang
zum Fair Value. Bei nicht erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten werden die
Transaktionskosten in die Anschaffungskosten einbezogen, soweit sie direkt zurechenbar sind. Sie werden im Rahmen
der effektivzinskonstanten Verteilung der Agien und Disagien auf den Nominalwert beziehungsweise
Rickzahlungsbetrag beriicksichtigt. Fur erfolgswirksam zum Fair Value bewertete Finanzinstrumente werden

angefallene Transaktionskosten sofort erfolgswirksam erfasst.

Die Folgebewertung richtet sich danach, welcher Bewertungskategorie nach IFRS 9 die Finanzinstrumente zum

Zeitpunkt ihres Zugangs zugeordnet werden.

b) Klassifizierung und Bewertung von finanziellen Vermégenswerten

Die erstmalige Bewertung von Finanzinstrumenten erfolgt bei Ansatz zum Fair Value, der in der Regel den
Anschaffungskosten entspricht. Die Folgebewertung richtet sich danach, welcher Bewertungskategorie nach IFRS 9

die Finanzinstrumente zum Zeitpunkt ihres Zugangs zugeordnet werden (Klassifizierung).
Die Klassifizierung unter IFRS 9 basiert auf der tatsachlichen Steuerung der Zahlungsstrome von finanziellen

Vermdgenswerten (Geschaftsmodell) und der Ausgestaltung des finanziellen Vermogenswertes selbst

(Zahlungsstromkriterium).
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Geschaftsmodell

Zur Beurteilung des Geschaftsmodells sind finanzielle Vermdgenswerte auf aggregierter Ebene zu betrachten. Hierfir
werden solche mit homogener strategischer beziehungsweise wirtschaftlicher Zielsetzung zu Beurteilungseinheiten
zusammengefasst. Diesen Beurteilungseinheiten wird ein ihrer Zielsetzung entsprechendes IFRS 9 Geschaftsmodell
zugeordnet. Konkrete Kriterien fiir die Zuordnung sind in der NORD/LB CBB beispielsweise die strategische Steuerung
der Geschafte sowie Transaktionen der Vergangenheit und Erwartung hinsichtlich kiinftiger Transaktionen innerhalb
der Beurteilungseinheit oder die Art der Performance Messung und die interne Berichterstattung daruber. Die Bildung
der Beurteilungseinheiten orientiert sich an den Geschéftsfeldern der Bank. Die Festlegung der Beurteilungseinheit
und darauf basierend die Zuordnung zu einem IFRS 9-konformen Geschaftsmodell erfolgte durch den Vorstand. Die
Belegung der Beurteilungseinheiten mit ihrer Zielsetzung entsprechenden IFRS 9-Geschaftsmodellen wird mindestens

einmal jahrlich beziehungsweise anlassbezogen im Rahmen der Uberpriifung der Geschaftsfeldstrategien liberpriift.

IFRS 9 sieht dabei drei mogliche Geschaftsmodelle fir finanzielle Vermégenswerte vor: ,Halten®, ,Halten und
Verkaufen* und ,Sonstiges*.

Innerhalb des Geschaftsmodells ,Halten“ werden finanzielle Vermdgenswerte mit der Zielsetzung gefiihrt, die
vertraglichen Cashflows aus diesen Vermdgenswerten bis zu deren Endfalligkeit zu vereinnahmen. Bei der Beurteilung,
ob dieses Geschaftsmodell vorliegt, werden jeweils auf Ebene der entsprechenden Beurteilungseinheit die Haufigkeit,
das Volumen und die Zeitpunkte von Forderungsverkaufen friherer Perioden, die Griinde fir diese Verkaufe sowie die
erwarteten zukulnftigen Verkaufsaktivitdten beriicksichtigt. Dabei werden insbesondere Verkaufe, welche kurz vor
Falligkeit oder aufgrund einer Bonitatsverschlechterung vorgenommen werden, als mit diesem Geschaftsmodell
grundséatzlich vereinbar angesehen. Das Gleiche gilt fiir VerdufRerungen, die gemessen am Verauflerungsvolumen
zwar wesentlich sind, jedoch sehr unregelmaRig anfallen, sowie fiir VerauRerungen, die sowohl einzeln als auch in

ihrer Gesamtheit unwesentlich sind, auch wenn sie regelmafig erfolgen.

Die Erfillung der Ausnahmetatbestande beziehungsweise die Einhaltung der Unwesentlichkeitsgrenzen bei Verkaufen
aus Halten-Portfolios wird anlassbezogen beziehungsweise mindestens einmal jahrlich Uberpriift. Hinsichtlich
getatigter Verkaufe wird auf Note (26) Abgangsergebnis aus nicht erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten
Finanzinstrumenten, Note (36) Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermdgenswerte sowie auf
Note (43) Zum Verkauf bestimmte Vermdgenswerte verwiesen.

Das Geschéaftsmodell ,Halten und Verkaufen® sieht sowohl die Vereinnahmung von vertraglichen Zahlungsstromen als
auch mehr als nur gelegentliche Verauferungen von finanziellen Vermdgenswerten vor. So sind beispielsweise
Portfolios mit folgender Zielsetzung diesem Geschaftsmodell zugeordnet: Deckung des taglichen Liquiditadtsbedarfs

oder Erzielung eines bestimmten Zinsertragsprofils.

Dem Geschaftsmodell ,Sonstiges* sind finanzielle Vermodgenswerte zugeordnet, wenn diese weder im
Geschéaftsmodell ,Halten“ noch im Geschaftsmodell ,Halten und Verkaufen® gefiihrt werden. Finanzinstrumente
innerhalb dieses Geschaftsmodells werden zu Handelszwecken gehalten, mit der Absicht einer zeitnahen
WeiterverauRerung oder auf Basis des Fair Value gesteuert. In beiden Fallen verwaltet die Bank die finanziellen
Vermogenswerte mit dem Ziel, Zahlungsstrome im Wesentlichen durch deren Verkauf zu realisieren. Die

Vereinnahmung vertraglicher Zahlungsstrome ist kein integraler Bestandteil dieses Geschaftsmodells.

Zahlungsstromkriterium

In Bezug auf das Zahlungsstromkriterium (SPPI-Kriterium) ist auf Ebene jedes einzelnen finanziellen Vermdgenswertes
zu beurteilen, inwieweit die vertraglichen Zahlungsstrome des finanziellen Vermdgenswertes ausschlieBlich
ungehebelte Zins- und Tilgungsleistungen beinhalten. MalRgeblich fir die Analyse sind die bei Zugang des

Vermdgenswertes geltenden Vertragsbedingungen.
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Vertragliche Zahlungsstrome, welche die Anforderungen an das Zahlungsstromkriterium nicht erfiillen, beinhalten zum
Beispiel Uber die vertraglichen Nominale hinausgehende Tilgungszahlungen, an Aktien, Rohstoffpreise oder andere

Indizes gekoppelte Zinszahlungen oder eine von der Wahrung des Referenzzinssatzes abweichende Nominalwahrung.

Kindigungsrechte,  Sondertilgungsvereinbarungen und  Verlangerungsoptionen  erfillen  hingegen die
Zahlungsstrombedingung, sofern der Rickzahlungsbetrag neben ausstehenden Tilgungen und Zinsen einen
angemessenen Vorfalligkeitsausgleich umfasst beziehungsweise die Verlangerungsoption eine angemessene

Kompensation fir die Laufzeitverlangerung vorsieht.

Bei Vermdgenswerten, bei denen der Glaubiger zur Befriedigung seiner Forderung nur ein Rickgriffsrecht auf
bestimmte Vermdgenswerte des Schuldners oder auf Zahlungen aus diesen Vermdgenswerten hat und dadurch eine
mafgebliche Abhangigkeit der Zahlungsstrome des Finanzinstruments von der Wertentwicklung des finanzierten
Objekts besteht (Non-Recourse-Finanzierungen), kénnen die Zahlungsstromkriterien gegebenenfalls nicht erfillt
werden. Dies muss jedoch nicht unmittelbar zu einer Verletzung des Zahlungsstromkriteriums fiihren, wenn sich im
anschlieRenden ,Look-Through“-Test bestatigt, dass die Bank bei wirtschaftlicher Betrachtung kreditspezifisch eher
die Risiken eines Investors als die eines Fremdkapitalgebers tragt. Das ist beispielsweise dann der Fall, wenn das

Verhaltnis aus Kreditbetrag und Wert der Sicherheit eine definierte Schwelle lberschreitet.

Zum 31. Dezember 2025 waren keine Non-Recourse-Finanzierungen im Bestand der NORD/LB CBB, die nicht die
SPPI-Kriterien erfillen.

Lediglich in Bezug auf Vertragsbestandteile, welche auferst geringfiigige Auswirkungen auf die vertraglichen
Zahlungsstrome haben oder deren Eintreten als sehr unwahrscheinlich einzustufen sind, wird auf eine Beurteilung der

Zahlungsstrombedingung verzichtet.

In Abhangigkeit der Einstufung des Geschaftsmodells und der Erflllung der Zahlungsstrombedingung lassen sich die

folgenden Bewertungskategorien ableiten:

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermégenswerte

Dieser Kategorie werden nicht derivative finanzielle Vermégenswerte des Geschaftsmodells ,Halten“ zugeordnet, wenn
zugleich das Zahlungsstromkriterium erfillt ist. Da hier wesentliche Teile des klassischen Kredit- und
Darlehensgeschaft abgebildet werden, ist diese Kategorie die umfangreichste in der NORD/LB CBB. Auch ein Teil des

Wertpapierbestands der Bank ist dieser Kategorie zugeordnet.

Die Folgebewertung dieser Kategorie erfolgt zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der
Effektivzinsmethode. Zudem mindern die nach den Wertberichtigungsvorschriften ermittelten erwarteten Verluste
(Expected Credit Losses) den Bilanzansatz. Zufiihrungen und Auflésungen der Risikovorsorge werden in der Gewinn-
und Verlustrechnung im Posten Wertberichtigungsergebnis aus nicht erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten
Vermoégenswerten erfasst. Die Zinsertrdge sowie gegebenenfalls Zinsaufwendungen werden im Zinsliberschuss

ausgewiesen.

Erfolgsneutral zum Fair Value bewertete finanzielle Vermégenswerte

Dieser Kategorie werden nicht derivative finanzielle Vermdgenswerte des Geschéaftsmodells ,Halten und Verkaufen*
zugeordnet, wenn zugleich das Zahlungsstromkriterium erfillt ist. In der NORD/LB CBB handelt es sich dabei
ausschlief3lich um Wertpapiere, die zur kurz- beziehungsweise mittelfristigen Liquiditadtssteuerung dienen oder fir die

eine nicht generell bestehende Durchhalteabsicht vorliegt.
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Die Folgebewertung in dieser Kategorie wird zum Fair Value vorgenommen, wobei das Ergebnis aus der Fair Value-
Bewertung im Sonstigen Ergebnis (OCI) ausgewiesen wird. Bei VerauRerung von Fremdkapitaltiteln dieser Kategorie
wird das im kumulierten sonstigen Ergebnis (OCI) bis dahin aufgelaufene Bewertungsergebnis aufgeldst und in der

Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Unterschiede zwischen Anschaffungskosten und Rickzahlungsbetrag werden bei Fremdkapitaltiteln mittels der
Effektivzinsmethode erfolgswirksam amortisiert. Die Zinsertrdge sowie gegebenenfalls Zinsaufwendungen werden im
Zinslberschuss und die Provisionsertrage sowie Provisionsaufwendungen werden im Provisionslberschuss

ausgewiesen.

Fremdkapitaltitel dieser Kategorie unterliegen den gleichen Wertberichtigungsvorschriften wie die zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Vermdgenswerte. Auch hier werden Zufiihrungen und Auflésungen der
Risikovorsorge erfolgswirksam im Posten Risikovorsorgeergebnis erfasst. Jedoch mindern die fiir diese Kategorie
ermittelten erwarteten Verluste (Expected Credit Losses) nicht den Bilanzansatz zum Fair Value, sondern es erfolgt

eine Erfassung im Sonstigen Ergebnis (OCl).

Fur Eigenkapitalinstrumente, die grundsatzlich erfolgswirksam zum Fair Value bewertet werden, besteht ein Wahlrecht,
diese bei Zugang unwiderruflich dieser Bewertungskategorie zuzuordnen. Die Wertberichtigungsvorschriften sind fir
die Eigenkapitalinstrumente nicht anzuwenden. Bei VerauRerung wird das im Kumulierten Sonstigen Ergebnis (OCl)
bis dahin aufgelaufene Bewertungsergebnis nicht in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, sondern erfolgsneutral
in die Gewinnrlicklagen umgebucht. Im Berichtszeitraum verfligte die Bank Uber keine Eigenkapitalinstrumente, sodass

von diesem Wahlrecht kein Gebrauch gemacht wurde.

Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermégenswerte

Finanzielle Vermogenswerte dieser Kategorie werden im Rahmen der Folgebewertung erfolgswirksam zum Fair Value
bewertet. Eine separate effektivzinskonstante Amortisation von Agien und Disagien sowie die Berechnung eines
Expected Credit Loss erfolgt nicht. Zinsen und Provisionen werden in den Positionen Zinsertrage beziehungsweise
Zinsaufwendungen aus Vermoégenswerten und Provisionsertrdge beziehungsweise Provisionsaufwendungen erfasst.

Effekte aus der Fair Value-Bewertung werden im Ergebnis aus der Fair Value-Bewertung ausgewiesen.

Die erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten finanziellen Vermdgenswerte gliedern sich in drei Unterkategorien:

Handelsaktiva (zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermégenswerte)

Diese Unterkategorie umfasst finanzielle Vermogenswerte, die mit der Absicht erworben wurden, diese kurzfristig zu
verkaufen, und die somit stets dem Geschaftsmodell ,Sonstiges” zuzuordnen sind. Darliber hinaus sind samtliche
Derivate mit positiven Fair Values, soweit sie nicht Sicherungsinstrumente im Rahmen des Hedge Accounting
darstellen, unter den Handelsaktiva zu erfassen. Handelsaktiva bestehen im Wesentlichen aus Derivaten, die zur

Makro-Sicherung genutzt werden.

Verpflichtend erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermégenswerte
Diese Unterkategorie umfasst finanzielle Vermégenswerte, die entweder dem Geschéaftsmodell ,Sonstiges“ zugeordnet
sind, ohne dass diese zu Handelszwecken gehalten werden oder die unabhangig vom Geschaftsmodell das

Zahlungsstromkriterium nicht erfullen.

Zur erfolgswirksamen Fair Value-Bewertung designierte finanzielle Vermégenswerte
Dieser als Fair Value-Option bekannten Unterkategorie kdnnen samtliche finanzielle Vermoégenswerte zugeordnet
werden, die sonst zu fortgefihrten Anschaffungskosten oder erfolgsneutral zum Fair Value bewertet wirden.

Voraussetzung dafir ist, dass durch die Ausubung der Fair Value-Option die aus den unterschiedlichen
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Bewertungsmethoden finanzieller Vermdgenswerte und  Verpflichtungen entstehenden Ansatz- und
Bewertungsinkongruenzen vermieden beziehungsweise signifikant verringert werden. Im Berichtszeitraum wurde von

dieser Option kein Gebrauch gemacht.

c) Modifikation

Im Rahmen einer Modifikation bestehender Darlehensvertrage wird anhand qualitativer Kriterien und erganzend mittels
eines quantitativen Kriteriums geprift, ob die Zahlungsstrome des Darlehens durch die Modifikation einer wesentlichen
Anderung unterliegen und damit die Abgangskriterien des IFRS 9 erfiillt sind. Ist dies der Fall, wird das modifizierte
Darlehen als neu zugehendes Finanzinstrument zum Fair Value erstbewertet und in Bezug auf die Folgebewertung
unter Anwendung von Geschéftsmodell- und Zahlungsstromkriterium klassifiziert. Bei Modifikationen, die nicht zu einer
wesentlichen Anderung der Zahlungsstréme fiihren, wird der sich bei barwertiger Betrachtung der Zahlungsstréme vor
und nach Modifikation ergebende Unterschiedsbetrag im Modifikationsergebnis erfasst und Uber die Restlaufzeit des
bestehenden Darlehens amortisiert.

Modifikationen anderer finanzieller Vermégenswerte als Darlehen haben derzeit in der NORD/LB CBB keine Relevanz.
Hinsichtlich der im Berichtsjahr entstandenen Modifikationsergebnisse siehe Note (24) Wertberichtigungsergebnis aus

nicht erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten sowie Modifikationsergebnis.

d) Klassifizierung und Bewertung von finanziellen Verpflichtungen

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verpflichtungen

Zu dieser Kategorie zahlen insbesondere Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten und Kunden sowie verbriefte
Verbindlichkeiten, soweit diese Passiva nicht im Rahmen der Fair Value-Option zur Fair Value-Bewertung designiert
wurden. Die Folgebewertung erfolgt zu fortgefihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode.

Zinsaufwendungen sowie gegebenenfalls Zinsertrage werden im Zinsliberschuss ausgewiesen.

Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Verpflichtungen

Finanzielle Verpflichtungen dieser Kategorie werden im Rahmen der Folgebewertung erfolgswirksam zum Fair Value
bewertet. Eine separate effektivzinskonstante Amortisation von Agien und Disagien erfolgt nicht. Zinsen und
Provisionen werden in den Positionen Zinsaufwendungen beziehungsweise Zinsertrage aus finanziellen

Verpflichtungen und innerhalb des Provisionsiiberschusses erfasst.

Die erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten finanziellen Verpflichtungen gliedern sich in zwei Unterkategorien:

Handelspassiva (zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Verpflichtungen)

Dieser Unterkategorie werden samtliche Derivate mit negativen Fair Values zugeordnet, die keine
Sicherungsgeschéfte im Rahmen des Hedge Accountings darstellen und die finanziellen Verpflichtungen, die zu
Handelszwecken gehalten werden. Handelspassiva umfassen somit insbesondere Derivate mit negativem Fair Value.
Samtliche Fair Value-Anderungen der zu Handelszwecken gehaltenen Verpflichtungen werden im Ergebnis aus der

Fair Value-Bewertung in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Zur erfolgswirksamen Fair Value-Bewertung designierte finanzielle Verpflichtungen

In dieser Unterkategorie kdnnen ansonsten zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verpflichtungen

zur erfolgswirksamen Fair Value-Bewertung designiert werden. Die NORD/LB CBB nutzt die Fair Value-Option zur

Verminderung beziehungsweise Vermeidung von Ansatz- und Bewertungsinkongruenzen (Accounting Mismatch).

Werden finanzielle Verpflichtungen zur Fair Value-Bewertung designiert, erfolgt die Erfassung der Fair Value-

Anderungen, die auf das eigene Bonitétsrisiko zuriickzufithren sind, als OCA (own credit adjustment) im Sonstigen
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Ergebnis (OCl). Bei Abgang der Geschéfte wird eine Umbuchung dieser Fair Value-Anderungen in die
Gewinnriicklagen vorgenommen. Sonstige Fair Value-Anderungen sowie samtliche Fair Value-Anderungen der zu
Handelszwecken gehaltenen Verpflichtungen werden im Ergebnis aus der Fair Value-Bewertung in der Gewinn- und

Verlustrechnung erfasst.

e) Umkategorisierungen

Gemal den Vorschriften des IFRS 9 sind Umkategorisierungen ausschlief3lich infolge einer wesentlichen Veranderung
des Geschaftsmodells vorzunehmen. In der NORD/LB CBB war im Berichtszeitraum keine Umkategorisierung
erforderlich.

f) Ermittlung des Fair Value

Die der Wertermittlung zugrunde liegende Einheit (,unit of account®) wird grundsétzlich durch IFRS 9 bestimmt. In der
NORD/LB CBB stellt das einzelne Finanzinstrument die Bewertungseinheit dar, sofern IFRS 13 keine Ausnahme

vorsieht.

Der Fair Value von Finanzinstrumenten nach IFRS 9 in Verbindung mit IFRS 13 spiegelt den Preis wider, zu dem im
Rahmen einer gewdhnlichen Transaktion zwischen Marktteilnehmern am Bewertungsstichtag ein Vermdgenswert
verkauft oder eine Verbindlichkeit Gbertragen werden kann, das heif’t, der Fair Value ist ein marktbezogener und kein
unternehmensspezifischer Wert. Nach IFRS 13 ist der Fair Value der Preis, der entweder direkt beobachtbar ist, oder
ein durch eine Bewertungsmethode ermittelter Preis, der bei einer gewdhnlichen Transaktion, das heillt einer
Veraullerung beziehungsweise einem Transfer, auf dem Hauptmarkt beziehungsweise dem vorteilhaftesten Markt am
Bewertungsstichtag zu erzielen ware. Der Bewertung zum Bewertungsstichtag liegt stets eine fiktive mogliche
Markttransaktion zugrunde. Besteht ein Hauptmarkt, stellt der Preis auf diesem Markt den Fair Value dar, unabhangig
davon, ob der Preis direkt beobachtbar ist oder auf Basis einer Bewertungsmethode ermittelt wird. Dies gilt auch dann,

wenn der Preis in einem anderen Markt potenziell vorteilhafter ist.

Finanzinstrumente, die zum Fair Value in der Bilanz ausgewiesen werden
In der NORD/LB CBB wird die dreistufige Fair Value-Hierarchie mit der im IFRS 13 vorgesehenen Terminologie Level
1 (,Mark-to-Market"), Level 2 (,Mark-to-Matrix“) und Level 3 (,Mark-to-Model“) eingesetzt.

Der jeweilige Level bestimmt sich nach den verwendeten Eingangsdaten, die zur Bewertung herangezogen werden,
und spiegelt die Marktndhe der in die Ermittlung des Fair Value eingehenden Variablen wider. Werden bei der Fair
Value-Ermittlung Eingangsdaten aus verschiedenen Levels der Hierarchie verwendet, wird der sich ergebene Fair
Value des jeweiligen Finanzinstruments dem niedrigsten Level zugeordnet, dessen Eingangsdaten einen wesentlichen

Einfluss auf die Fair Value-Bewertung haben.

Level 1

Im Rahmen der Fair Value-Hierarchie wird ein Finanzinstrument in Level 1 eingestuft, soweit dieses auf einem aktiven
Markt gehandelt wird und zur Bestimmung des Fair Value 6ffentlich notierte Borsenkurse oder tatsachlich gehandelte
Preise am Over-The-Counter-Markt (OTC-Markt) Anwendung finden. Dabei finden beim Ruckgriff auf andere
beobachtbare Preisquellen als Bdrsen-Quotierungen Verwendung, die von anderen Banken oder Market Makern
eingestellt werden. Diese Instrumente werden dann Level 1 zugeordnet, wenn fir diese Quotierungen ein aktiver Markt
vorliegt, das heit dass nur geringe Geld-Brief-Spannen und mehrere Preislieferanten mit nur geringfigig

abweichenden Preisen existieren.

Stellen die Quotierungen (Misch-)Preise dar oder erfolgt die Preisfeststellung auf einem nicht aktiven Markt, werden

diese nicht Level 1, sondern Level 2 der Bewertungshierarchie zugeordnet, soweit es sich um bindende Angebote oder
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beobachtbare Preise beziehungsweise Markttransaktionen handelt. Die Ubernahme der Level 1-Preise erfolgt ohne

Anpassung.

Zu den als Level 1 eingestuften Finanzinstrumenten gehdéren bei der NORD/LB CBB verpflichtend erfolgswirksam
sowie erfolgsneutral zum Fair Value bewertete finanzielle Vermdgenswerte, zur erfolgswirksamen Fair Value-
Bewertung designierte finanzielle Verpflichtungen sowie zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle

Vermdgenswerte und Verpflichtungen.

Level 2

Fir den Fall, dass nicht auf Preisnotierungen auf aktiven Markten zurtickgegriffen werden kann, wird der Fair Value
Uber anerkannte Bewertungsmethoden beziehungsweise -modelle sowie liber externe Pricing Services ermittelt, sofern
die Bewertung dort ganz oder in wesentlichen Teilen Uber beobachtbare Eingangsdaten wie Spread-Kurven erfolgt
(Level 2). Im Bereich der Bewertung von Finanzinstrumenten zahlen hierzu unter Gblichen Marktbedingungen am Markt
etablierte Bewertungsmodelle (zum Beispiel Discounted-Cashflow-Methode, Hull & White-Modell fiir Optionen), deren
Berechnungen grundsatzlich auf an einem aktiven Markt verfiigbaren Eingangsparametern basieren. Es gilt die
MaRgabe, dass Einflussgrofien in die Bewertung einbezogen werden, die ein Marktteilnehmer bei der Preisfestsetzung
berlicksichtigen wiirde. Die entsprechenden Parameter werden - sofern méglich - dem Markt entnommen, auf dem das

Instrument emittiert oder erworben wurde.

Bewertungsmodelle werden vor allem bei OTC Derivaten und fir auf inaktiven Markten notierte Wertpapiere eingesetzt.
In die Modelle flieRen verschiedene Parameter ein, wie beispielsweise Marktpreise und andere Marktnotierungen,
risikolose Zinskurven, Risikoaufschlage, Wechselkurse und Volatilitaten. Fir notwendige Modellparametrisierungen
wird stets ein marktlblicher Ansatz gewahlt. Fir Wertpapiere der Aktivseite, fur die kein aktiver Markt vorliegt und bei
denen zur Bewertung nicht mehr auf Marktpreise zurlickgegriffen werden kann, ist fir Bewertungszwecke eine Fair
Value-Ermittlung auf Basis von diskontierten Cashflows vorzunehmen. Bei der Discounted-Cashflow-Methode werden
alle Zahlungen mit der um den Credit Spread adjustierten risikolosen Zinskurve diskontiert. Die Spreads werden auf
Grundlage vergleichbarer Finanzinstrumente (beispielsweise unter Berticksichtigung des jeweiligen Marktsegments
und der Emittentenbonitat) ermittelt. Die Feststellung, welches Finanzinstrument in der NORD/LB CBB auf diese Weise

zu bewerten ist, erfolgt auf Einzeltitelbasis und einer darauf aufbauenden Trennung in aktive und inaktive Markte.

Eine veranderte Einschatzung des Marktes wird kontinuierlich bei der Bewertung herangezogen. Die Identifizierung,
Analyse und Beurteilung von Finanzinstrumenten auf inaktiven Markten erfolgt in verschiedenen Bereichen des
Konzerns, wodurch eine moglichst objektive Einschatzung der Inaktivitdt gewahrleistet wird. Das Bewertungsmodell
fur Finanzinstrumente, fur die keine quotierten Preise auf aktiven Markten nutzbar sind, basiert dabei auf
laufzeitspezifischen Zinssatzen, der Bonitat des jeweiligen Emittenten und gegebenenfalls weiteren Komponenten wie

beispielsweise Fremdwahrungsaufschlagen.

Zu Level 2-Finanzinstrumenten gehéren Handelsaktiva und —passiva, aktivische und passivische Hedge Accounting-
Derivate, verpflichtend erfolgswirksam sowie erfolgsneutral zum Fair Value bewertete Vermdgenswerte,
erfolgswirksam zum Fair Value bewertete designierte finanzielle Verpflichtungen sowie zu fortgefiihrten

Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermdgenswerte und Verpflichtungen.

Level 3

Finanzinstrumente, fir die kein aktiver Markt existiert und fur deren Bewertung nicht auf Marktpreise und nicht
vollstéandig auf beobachtbare Marktparameter zuriickgegriffen werden kann, sind dem Level 3 zuzuordnen. Im
Vergleich und in Abgrenzung zur Level 2-Bewertung werden bei der Level 3-Bewertung grundsatzlich sowohl
institutsspezifische Modelle wie marktibliche Discounted-Cashflow-Modelle verwendet als auch Daten in wesentlichem

Umfang einbezogen, welche nicht am Markt beobachtbar sind.
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Die in diesen Methoden verwendeten Eingangsparameter beinhalten unter anderem Annahmen (iber Zahlungsstrome,

Verlustschatzungen und den Diskontierungszinssatz und werden soweit moglich marktnah erhoben.

Uber das Level 3-Verfahren werden Besténde von verzinslichen Wertpapieren und Derivaten bewertet, bei denen der

Markt als inaktiv eingestuft wurde oder wesentliche Bewertungsparameter nicht beobachtbar sind.

Innerhalb der NORD/LB CBB werden die als Kreditderivate bilanzierten Portfoliogarantien des Landes Niedersachsen
dem Level 3 zugewiesen. Zum 31. Dezember 2025 befinden sich keine Level 3 bewerteten Wertpapiere im Bestand
der Bank.

Daruber hinaus werden alle zum Fair Value bewerteten Darlehen sowie zur Syndizierung vorgesehene Kreditzusagen,

die als Derivate abgebildet werden, regelmaRig dem Level 3 zugeordnet.

Zu den als Level 3 eingestuften Finanzinstrumenten gehdéren zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertete
finanzielle Vermdgenswerte und Verpflichtungen. Dabei wird der Fair Value fiir diese Finanzinstrumente lediglich fir

Offenlegungszwecke ermittelt.

Fair Value-Ermittlung

Samtliche im Konzern eingesetzten Bewertungsmodelle werden periodisch Uberpriift. Die Fair Values unterliegen
internen Kontrollen und Verfahren im NORD/LB Konzern. Diese Kontrollen und Verfahren werden im Bereich Finanzen
beziehungsweise Risikocontrolling durchgefiihrt beziehungsweise koordiniert. Die Modelle, die einflieRenden Daten
und die daraus resultierenden Fair Values werden regelmafig Gberpruift. Bei der Wertermittiung werden alle relevanten
Faktoren wie Geld-Brief-Spanne, Kontrahentenausfallrisiken oder geschéftstypische Diskontierungsfaktoren in
angemessener Weise beriicksichtigt. Im Kontext der Geld-Brief-Spanne erfolgt eine Bewertung grundsatzlich zum
Mittelkurs beziehungsweise Mittelnotation. Betroffene Finanzinstrumente sind insbesondere Wertpapiere oder
Verbindlichkeiten, deren Fair Values auf Preisnotierungen an aktiven Markten beruhen sowie Finanzinstrumente wie
zum Beispiel OTC-Derivate, deren Fair Value mittels einer Bewertungsmethode ermittelt wird und fur die die
Mittelnotation einen beobachtbaren Inputparameter der Bewertungsmethode darstellt. Daneben werden die Fair

Values aller Kredite der Bank mittels Level 3 Methodik ermittelt.

Das Kontrahentenausfallrisiko (Credit-Value Adjustment (CVA)/Debit-Value-Adjustment (DVA)) wird auf Basis der
Nettorisikoposition gemafR IFRS 13.48 ermittelt. Eine Allokation des CVA/DVA auf Einzelgeschéfte in der Bilanz erfolgt
auf Grundlage des sogenannten Relative-Credit Adjustment-Approach.

Fir Derivate von OTC-Markten liegen im Allgemeinen keine quotierten Preise vor, sodass der Fair Value mit anderen
Bewertungsverfahren ermittelt wird. Die Bewertung erfolgt zunachst tGber Cashflow-Modelle ohne Beriicksichtigung
des Kreditausfallrisikos. Bei der korrekten Fair Value-Bewertung missen sowohl das Kreditausfallrisiko des
Kontrahenten (CVA) als auch das eigene Kreditausfallrisiko (DVA) berticksichtigt werden. Die Berlicksichtigung erfolgt
mittels eines Add-On-Verfahrens. Die Bewertung von besicherten OTC-Derivaten erfolgt in der NORD/LB CBB im
Wesentlichen gemall des aktuellen Marktstandards Overnight-Index-Swap-Discounting (OIS Discounting). Dies
bedeutet, dass besicherte Derivate nicht mehr mit dem tenorspezifischen Zinssatz diskontiert werden, sondern mit der
OIS Zinskurve. Die Diskontierung im Rahmen der Fair Value-Bewertung von ungesicherten Derivaten erfolgt weiterhin

mit einem tenorspezifischen Zinssatz.

Aufgrund des nicht materiellen Effekts wird auf die Berlicksichtigung eines Funding Valuation Adjustment (FVA)

verzichtet.

Level-Transfer

Innerhalb der NORD/LB CBB werden die Levelzuordnungen aller im Bestand befindlichen Wertpapiere quartarlich
Uberprift. Dazu werden mit Hilfe von externen Informationsdiensten offentlich notierte Borsenkurse, tatsachlich
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gehandelte Preise am Over-The-Counter-Markt (OTC-Markt) herangezogen und analysiert. Die Kriterien hinsichtlich

der Levelzuordnung wurden in den vorherigen Abschnitten beschrieben.
Sofern ein Wertpapier die Kriterien der Levelzuordnung nicht weiterhin erfillt, erfolgt eine Neuzuordnung.
Die Levelzuordnung und etwaige Auswirkungen auf die Berichterstattung werden ebenfalls quartarlich beriicksichtigt.

Unter Bezugnahme auf die Levelzuordnung sowie die Darstellung von Level-Transfers wird auf die Note (54) Fair

Value-Hierarchie verwiesen.

Finanzinstrumente, die fiir Offenlegungszwecke mit dem Fair Value ausgewiesen werden

Grundsétzlich gelten fur Finanzinstrumente, fir die ein Fair Value allein fir Offenlegungszwecke ermittelt wird,
dieselben Vorschriften zur Ermittlung des Fair Value wie fir Finanzinstrumente, deren Fair Value in der Bilanz
ausgewiesen wird. Zu diesen Finanzinstrumenten z&hlen beispielsweise die Barreserve, Forderungen an und
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten und Kunden, gewisse Schuldverschreibungen und Unternehmensanteile
sowie verbriefte Verbindlichkeiten und das Nachrangkapital.

Fur die Barreserve sowie kurzfristige Forderungen an und Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten und Kunden

(Sichteinlagen) wird aufgrund der Kurzfristigkeit der Nominalwert als Fair Value angesehen.

Fir Wertpapiere und Verbindlichkeiten kommen in der Praxis analog der in der Bilanz zum Fair Value angesetzten
Finanzinstrumente verschiedene Bewertungsformen (zum Beispiel Markt- oder Vergleichspreise oder
Bewertungsmodelle), in der Regel aber ein Bewertungsverfahren (,Discounted Cashflow Model“) zum Einsatz. Zur
Wertermittlung in diesem Bewertungsmodell wird haufig eine risikolose Zinsstrukturkurve herangezogen und um
Risikoaufschlage sowie gegebenenfalls weitere Komponenten adjustiert. Fir Verbindlichkeiten wird dabei das eigene
Kreditausfallrisiko der NORD/LB CBB als Risikoaufschlag herangezogen. Eine entsprechende Levelzuordnung in die

bestehende Fair Value-Hierarchie wird je nach Signifikanz der Eingangsdaten vorgenommen.

Fur langfristige Forderungen an und Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden sowie fiir Einlagen
stehen keine beobachtbaren Marktpreise zur Verfligung, da weder beobachtbare Primar- noch Sekundarmarkte
existieren. Die Ermittlung des Fair Value flr diese Finanzinstrumente erfolgt mit Hilfe anerkannter Bewertungsverfahren

(,Discounted Cashflow Model“). Eingangsdaten dieses Modells sind der risikolose Zinssatz sowie ein Risikoaufschlag.

Aufgrund der Tatsache, dass fiir die vorgenannten Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten der Fair Value lediglich fiir

die Berichterstattung verwendet wird, erfolgt keine regelmaRige Uberpriifung der Levelzuordnung.

g) Strukturierte Produkte

Im Berichtszeitraum wurden in der NORD/LB CBB keine trennungspflichtigen Verbindlichkeiten identifiziert. Etwaige
strukturierte Vermogenswerte wurden entsprechend in ihrer Gesamtheit klassifiziert und bewertet. Somit finden die

IFRS 9 Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden keine Anwendung.

h) Hedge Accounting (Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen)

Unter Hedge Accounting wird die bilanzielle Abbildung von Sicherungsbeziehungen verstanden. In diesem Rahmen
werden Hedge-Beziehungen zwischen Grund- und Sicherungsgeschaften gebildet. Ziel ist es, Schwankungen des
Jahresergebnisses zu vermeiden beziehungsweise zu reduzieren, die aus der unterschiedlichen Bewertung der Grund-

und Sicherungsgeschéfte resultieren.

Die NORD/LB CBB wendet Hedge Accounting gemaf IFRS 9 an.
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Die Hedge Policy der Bank folgt den Vorgehensweisen des Risikomanagements. Die NORD/LB CBB nutzt
ausschliefllich Micro Fair Value Hedge Accounting fiir Zinsadnderungsrisiken und kombiniert Zins- und
Wahrungsrisiken. Dabei werden festverzinsliche finanzielle Vermdgenswerte oder finanzielle Verbindlichkeiten durch
Zins- oder Zinswahrungsswaps abgesichert. Dies geschieht durch 1:1 sowie 1:N Hedge-Konstellationen. Dabei
stimmen die wesentlichen Critical Terms der Grund- und Sicherungsgeschéfte lberein. Die Bank sichert die Risiken
aus Grundgeschéften in der Regel mit einem einzigen Derivat ab, dessen Critical Terms in Form von Nominalbetragen,
Wahrungen, Laufzeiten sowie Zinssatzen denen des Grundgeschéafts entsprechen. Dabei werden die fixen
Zinszahlungsstrome aus den Grundgeschaften der Aktivseite Uber das paying leg des Derivats weitergegeben. Bei
Krediten werden haufig nur die Zinseinstandskosten abgesichert. Auf dem receiving leg erhélt die Bank eine variable
Verzinsung, basierend auf einem giiltigen Referenzzinssatz plus einer Marge. Bei Grundgeschéften der Passivseite
erhalt die Bank eine fixe Zinszahlung aus dem receiving leg des Derivats und zahlt ihrerseits eine variable Verzinsung

im paying leg des Derivats, ebenfalls basierend auf einem gliltigen Referenzzinssatz plus einer Marge.

Die prospektive Effektivitdt der wirtschaftlichen Hedgebeziehung kann aufgrund des ,critical terms matching*
grundsatzlich angenommen werden. Um den Aspekt des Ausfallrisikos gerecht zu werden, findet im Rahmen dessen
sowohl auf Ebene des Sicherungsgeschafts als auch des Grundgeschafts eine entsprechende Risikobehandlung statt.
Das Sicherungsgeschaft wird durch bargesicherte Derivate abgesichert. Die Grundgeschéfte befinden sich in einem
jahrlichen beziehungsweise anlassbezogenen Bonitatsmonitoring durch die OE Kreditrisikomanagement. Kommt es
zu einer signifikanten Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit der Gegenpartei, die gegebenenfalls dazu fiihren kdnnte,
dass die Veranderung des Marktwertes des Grundgeschéfts von dieser dominiert wird, so wird die Hedgebeziehung
dahingehend analysiert, ob eine Aufldsung notwendig ist. Dies tritt dann ein, wenn eine Verschlechterung der
Kreditwiirdigkeit dazu fiihrt, dass das entsprechende Grundgeschaft mit Vermdgenscharakter in die
Wertberichtigungskategorie zwei nach IFRS 9 eingestuft wird und das Verhaltnis von Risikovorsorge zum

Bruttobuchwert den Schwellenwert von fiinf Prozent Uibersteigt.

Hinsichtlich der Hintergrinde fiir mogliche Ineffektivitaten wird auf Note (27) Ergebnis aus Hedge Accounting
verwiesen.
Macro Hedge Accounting wird seitens der NORD/LB CBB nicht betrieben.

Fir weitergehende Informationen zum Hedge Accounting siehe auch Note (27) Ergebnis aus Hedge Accounting sowie
Note (37) Positive Fair Values aus Hedge Accounting-Derivaten und Note (46) Negative Fair Values aus Hedge

Accounting.

i) Wertpapierpensionsgeschafte und Wertpapierleihe

Im Fall echter Wertpapierpensionsgeschéafte (Repo-Geschafte) filhrt eine Ubertragung des in Pension gegebenen
Wertpapiers nicht zu einer Ausbuchung, da das (ibertragende Unternehmen im Wesentlichen alle mit dem Eigentum
an dem Pensionsgegenstand verbundenen Chancen und Risiken zurtickbehalt. Der ubertragene Vermogenswert ist
somit weiterhin beim Pensionsgeber zu erfassen und gemaR der jeweiligen Kategorie zu bewerten. Die erhaltene
Zahlung ist als finanzielle Verpflichtung zu passivieren. Vereinbarte Zinszahlungen werden laufzeitgerecht als
Zinsaufwendungen erfasst.

Reverse-Repo-Geschafte werden, sofern die Geschéaftsmodell- und Zahlungsstrombedingungen erfiillt sind, unter den
zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Vermdgenswerten ausgewiesen. Die dem Geldgeschaft
zugrunde liegenden in Pension genommenen Wertpapiere werden nicht in der Bilanz ausgewiesen. Aus diesem

Geschéftsvorgang entstehende Zinsen werden laufzeitgerecht als Zinsertrage erfasst.
Unechte Wertpapierpensionsgeschéfte standen zum 31. Dezember 2025 nicht aus.

Die Grundsatze zur Bilanzierung von echten Pensionsgeschaften gelten analog fiir die Wertpapierleihe. Die
verliehenen Wertpapiere werden als Wertpapierbestand ausgewiesen und gemafl IFRS 9 bewertet, wahrend
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entliehene Wertpapiere nicht bilanziert werden. Gestellte Barsicherheiten fiir Wertpapierleihegeschafte werden als

Forderungen, erhaltene Barsicherheiten als Verpflichtungen ausgewiesen.

Beziiglich Umfang und Volumen von Wertpapierpensions- und Wertpapierleihegeschaften wird auf Note (61)

Saldierung von finanziellen Vermdgenswerten und Verpflichtungen verwiesen.

j) Kreditzusagen und Finanzgarantien

Kreditzusagen werden nur dann bilanziell zum Fair Value angesetzt, wenn diese entsprechend designiert wurden oder
durch einen Ausgleich in bar beziehungsweise durch Lieferung anderer Finanzinstrumente erfiillt werden konnen.
Grundséatzlich werden Kreditzusagen jedoch bilanziell nicht angesetzt. In diesen Fallen erfolgt fir die Berlcksichtigung
des expected credit loss eine Rickstellungsbildung.

Erhaltene Finanzgarantien werden im Rahmen der Risikobetrachtung der zugehdrigen Vermdgenswerte - soweit

werthaltig — in der Regel als Sicherheit beriicksichtigt.

Hinsichtlich der von der NORD/LB CBB ausgegebenen Kreditzusagen und Finanzgarantien wird auf Note (65)
Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen verwiesen. Zum 31. Dezember 2025 bestehen keine solche

Geschafte mehr.

(11) Risikovorsorge

Das ,Drei-Stufen-Modell* des IFRS 9 erfasst erwartete bonitatsinduzierte Verluste des finanziellen Vermdgenswertes
nicht erst bei objektiven Hinweisen auf das Vorliegen einer Wertminderung, sondern bereits bei erstmaliger Bewertung
nach Zugang auf Basis eines Expected Loss Modells. Die Anwendung des Modells erstreckt sich produktibergreifend
auf samtliche Fremdkapitalinstrumente, welche zu fortgefiihrten Anschaffungskosten oder erfolgsneutral zum Fair
Value bewertet werden. Die finanziellen Vermdgenswerte werden in Abhangigkeit von der relativen Veranderung ihrer
Kreditqualitat seit dem Zugangszeitpunkt grundsatzlich einer von drei Stufen zugeordnet.

Zum Zeitpunkt des erstmaligen Ansatzes sind alle betreffenden finanziellen Vermdgenswerte, die nicht bereits objektive
Hinweise auf eine bestehende Wertminderung aufweisen, unabhangig von der Bonitat des Schuldners in Stufe 1
einzuordnen. In dieser Stufe ergeben sich die erwarteten Verluste aus dem Barwert der erwarteten Zahlungsausfalle,
die aus maoglichen Ausfallereignissen der nachsten 12 Monate resultieren. Dabei werden die erwarteten Verluste aus
dem Ergebnis der Gewichtung des Exposures mit der prozentualen Ausfallwahrscheinlichkeit in den nachsten 12
Monaten (als Ergebnis der internen Ratingeinstufung) sowie der Verlustquote bei Ausfall ermittelt. Die Erfassung der
Zinsertrage erfolgt in dieser Stufe auf Basis des Bruttobuchwertes, also durch Anwendung des Effektivzinssatzes auf

den Buchwert vor Abzug der erwarteten Verluste.

Sofern zu einem der folgenden Abschlussstichtage eine signifikante Erhdhung des Ausfallrisikos seit Zugang
festgestellt wird, ohne dass jedoch ein objektiver Hinweis auf eine Wertminderung vorliegt, sind die zugrunde liegenden
finanziellen Vermégenswerte von der Stufe 1 in die Stufe 2 zu Ubertragen. In dieser Stufe ist eine Risikovorsorge in
Hohe des Barwertes der uber die Restlaufzeit des Finanzinstruments erwarteten Verluste (Lifetime Expected Credit
Loss) unter Berlicksichtigung der entsprechenden laufzeitkongruenten Ausfallwahrscheinlichkeit zu erfassen. Die
Zinsvereinnahmung erfolgt analog zur Stufe 1.

Die Feststellung einer signifikanten Erhéhung der Ausfallwahrscheinlichkeit erfolgt in der NORD/LB CBB anhand
quantitativer und qualitativer Kriterien. Die quantitative Uberpriifung erfolgt mittels der bonitatsinduzierten Veranderung
der kumulierten Ausfallwahrscheinlichkeit. Dafur wird bei Zugang die anhand eines Ausfallprofils abgeleitete initiale

Forward-12-Monats-Ausfallwahrscheinlichkeit zum Bewertungsstichtag mit der tatsachlichen 12-Monats-
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Ausfallwahrscheinlichkeit am Bewertungsstichtag verglichen. Zudem liegt eine signifikante Verschlechterung der
Kreditqualitat vor, wenn qualitative Kriterien, wie beispielsweise entweder ein Zahlungsverzug von mehr als 30 Tagen

oder das Vorliegen eines Forbearance-Merkmals, erfllt sind.

Liegt am Abschlussstichtag ein objektiver Hinweis auf eine Wertminderung vor, zum Beispiel Ausfall oder Verzug von
Zins- und/oder Tilgungsleistungen beziehungsweise Zugestindnisse des Kreditgebers zur Stitzung des
Kredithehmers, erfolgt der Transfer in die Stufe 3 und der finanzielle Vermdgenswert gilt als wertgemindert (credit-
impaired). Folglich werden in der NORD/LB CBB alle sich im Ausfall befindlichen Kreditforderungen der Stufe 3
zugeordnet. In dieser Stufe wird die Risikovorsorge ebenfalls als Barwert der Uber die Restlaufzeit erwarteten Verluste
bemessen. Die Zinserfassung erfolgt auf Basis des Nettobuchwertes, also nach Abzug der Risikovorsorge. Dabei wird
nicht der vertraglich vereinbarte Zins als Zinsertrag beriicksichtigt, sondern der durch die Aufzinsung des

Nettobuchwerts ermittelte Barwerteffekt (Unwinding).

Wesentliche Kriterien fir einen Ausfall beziehungsweise objektiven Hinweis auf eine Wertminderung sind
beispielsweise Verzug bei Zins- und Tilgungsleistungen von mehr als 90 Tagen oder erhebliche finanzielle
Schwierigkeiten des Kreditnehmers wie rechnerische und tatsachliche Zahlungsunfahigkeit (Insolvenz) oder die
nachhaltig negative Entwicklung einer Sanierung. Auch Zugestandnisse des Kreditgebers wie Zinsfreistellung,
Forderungsverzicht oder Tilgungsstundung zéhlen zu diesen Kriterien.

Die im NORD/LB Konzern verwendete Definition der eine Wertminderung auslésenden Ereignisse orientiert sich an
den aufsichtsrechtlichen Vorgaben fir die Ausfalldefinition gemaR CRR; somit werden alle sich im Ausfall gemalt CRR

befindlichen Kreditforderungen der Stufe 3 zugeordnet.

Finanzielle Vermdgenswerte, welche bereits bei Erwerb oder Begebung einen objektiven Hinweis auf Wertminderung
aufweisen (sogenannte POCI-Assets), unterliegen nicht dem ,Drei-Stufen-Modell“. Fir diese wird zum
Zugangszeitpunkt keine Risikovorsorge erfasst, da im Fair Value bei Zugang bereits die Uber die Restlaufzeit
erwarteten Verluste angemessen berlcksichtigt sind. In den Folgeperioden wird eine Risikovorsorge in Héhe der

Anderung des erwarteten Verlustes iiber die Restlaufzeit im Vergleich zum initial erwarteten Verlust gebucht.

Die NORD/LB CBB macht keinen Gebrauch von der Low Credit Risk Exemption.

Fir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Leasingforderungen und bestimmte Vermoégenswerte gemal} IFRS
15 kann der Simplified Approach angewendet werden. Der Simplified Approach kommt innerhalb der NORD/LB CBB

ebenfalls nicht zum Einsatz.

Bei dem Wertminderungsmodell handelt es sich um einen symmetrischen Ansatz. Wird zum Abschlussstichtag nicht
langer eine signifikante Erhdhung des Ausfallrisikos festgestellt, ist der jeweilige finanzielle Vermdgenswert von der
Stufe 2 zuriick in Stufe 1 zu transferieren. Ebenso ist die Rickubertragung eines Finanzinstruments von der Stufe 3 in
die Stufe 2 erforderlich, soweit keine objektiven Hinweise auf Wertminderung mehr vorliegen. Bei den qualitativen

Kriterien sind vor der Rickubertragung jedoch teilweise Wohlverhaltensperioden zu beachten.

In der NORD/LB CBB erfolgt eine Berechnung der Risikovorsorge auf Ebene des einzelnen finanziellen
Vermogenswertes. Fir alle finanziellen Vermoégenswerte der Stufe 1 und 2 sowie flr nicht signifikante finanzielle
Vermoégenswerte der Stufe 3 erfolgt eine parameterbasierte Bestimmung der Risikovorsorge. Die parameterbasierte
Berechnung erfolgt auf Basis von Ausfallwahrscheinlichkeiten, Verlustquoten und dem mdglichen Forderungsbetrag
bei Ausfall.

Wie in Note (5) beschrieben, wurde im Geschaftsjahr 2025 kein Management Adjustment (MA) mehr angewendet. Das
im Vorjahr bestehende MA wurde aufgrund der stabilisierten Risikolage im betreuten Portfolio sowie der verbesserten
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makrotkonomischen Einschatzung vollstdndig aufgelést. Entsprechend flieRen in der ECL-Ermittlung zum 31.
Dezember 2025 ausschlieBlich die modellbasierten Parameter ein; ein zusatzliches, nicht-modellbasiertes Adjustment

ist nicht mehr Bestandteil der Risikovorsorgeberechnung.

Grundsétzlich werden bei einer parameterbasierten Bestimmung der Risikovorsorge fir jeden Kreditdatensatz —

unabhangig von der Stufenzuordnung - vier GroRen in Bezugnahme auf die Risikovorsorge berechnet:

- Lifetime ECL (LECL) in der Wahrung des Datensatzes
- Lifetime ECL (LECL) in EUR

- 12-month ECL in der Wahrung des Datensatzes

- 12-month ECL in EUR

Der Lifetime Expected Credit Loss (LECL) in der Kreditwahrung wird pro Kreditdatensatz gemaR den IFRS 9 Standards.

Die NORD/LB CBB nutzt als IRBA Institut Ratingverfahren, die in Kooperation mit anderen Banken entwickelt wurden.
Dies sind zum einen die Ratingmodule der RSU Rating Service Unit (RSU), die im Landesbankenverbund entwickelt
wurden, und zum anderen die von der Sparkassen Rating und Risikosysteme (SR) betreuten Verfahren, die innerhalb
einer Kooperation der Sparkassen Finanzgruppe entstanden sind. Jedes Rating ist mit einer Ausfallwahrscheinlichkeit
PD verknupft, welche zur oben dargestellten Berechnung hinzugezogen wird. Neben der Ausfallwahrscheinlichkeit wird
darlber hinaus die Entwicklung der Ausfallwahrscheinlichkeit Gber die erwartete Laufzeit des Kredits benétigt, was als
PD-Profile bezeichnet wird. Die PD-Profile werden von den Ratingdienstleistern RSU und SR zur Verfligung gestellt
und sind von diversen Parametern unter anderem von der Branche und des Sitzlands abhangig. In diese gehen
ebenfalls makrodkonomische Parameter mit ein, die zukunftsbezogene Informationen enthalten, um diese in die
Berechnung des erwarteten Kreditausfalls miteinflieRen zu lassen. Darunter fallen zum Beispiel die Arbeitslosenquote,
reales Bruttoinlandsprodukt, Zinsstrukturkurven (sowohl kurz- als auch langfristig) sowie Aktien Leitindizes aus den
relevanten Volkswirtschaften der Welt. Der Prognosehorizont erstreckt sich auf zwei Jahre, um den Unsicherheitsfaktor
nicht zu stark zu erhdhen. Die Prognosedaten werden vierteljahrlich in Szenarien abgebildet und diese mit
entsprechenden Eintrittswahrscheinlichkeiten versehen. Die daraus resultierenden Ergebnisse werden wiederum in
den entsprechenden PD-Profilen erfasst.

Bei Wahrungsinkongruenz zwischen Kreditwahrung und Sicherheitenwahrung erfolgt im Hinblick auf den LGD ein

Abschlag von 10 Prozent auf den Sicherheitenwert.

Die Periodizitat fir die ECL Berechnung wird auf Monate festgelegt. Da die den Ratings zugeordneten PDs
beziehungsweise PD-Profile auf Jahresbasis angegeben werden, muss fiir die ECL-Berechnung eine Umrechnung auf
Monatsbasis erfolgen. Dies geschieht einfach durch Division der jeweils relevanten Jahres-PD durch 12. Der 12-month
ECL (12mECL) ergibt sich aus den gleichen Formeln wie der LECL, wobei T bei 12 Monaten gecappt wird. Der 12-
month ECL ist als Teil des LECL anzusehen.

Im Falle einer vorhandenen Sicherheit wird die PD und LGD des entsprechenden Geschaftspartners durch die Werte
des Sicherungsgebers im Rahmen des ECL-Berechnungsprozesses fiir den besicherten Anteil ersetzt. Zu den
moglichen Sicherheitenarten zahlen Avale/Garantien (insbesondere durch die NORD/LB), Barsicherheiten und
Kreditversicherungen. Realsicherheiten stellen in diesem Zusammenhang eine Ausnahme dar.

Fur finanzielle Vermégenswerte der Stufe 3 kommt ein expertenbasierter Ansatz unter Berlcksichtigung mehrerer
Szenarien zur Anwendung.

Im expertenbasierten Ansatz werden die fir die Impairmentermittiung zugrunde gelegten mdéglichen positiven oder
negativen Szenarien risikoabhangig unter Bericksichtigung der besonderen Gegebenheiten des jeweiligen
Marktsegments (zum Beispiel historische Durchschnittswerte) sowie des Einzelfalls (zum Beispiel Markt-
beziehungsweise Ertragswert des finanzierten Objekts) festgelegt und gewichtet. Die Anzahl der anzusetzenden
Szenarien richtet sich nach der Risikorelevanz der einzelnen Forderung. Unterschiedliche Szenarien betrachten dabei
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jeweils zum Beispiel den Zeitpunkt und die Hohe der erwarteten Cashflows bei bestimmten Ereignissen (Fortflihrung

des Engagements oder VerauRerung) sowie die geschatzte Wahrscheinlichkeit des Eintritts.

Fur zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete Vermdgenswerte vermindert die ermittelte Risikovorsorge den
Ausweis der Bilanzposition, in welcher die finanziellen Vermdgenswerte gefiihrt werden, wohingegen fir erfolgsneutral
zum Fair Value bewertete Fremdkapitalinstrumente die Risikovorsorge im Kumulierten Sonstigen Ergebnis (OCI)
ausgewiesen wird.

Die Risikovorsorge fiir das aufierbilanzielle Geschéaft in Form von Kreditzusagen und Finanzgarantien wird ebenfalls
nach dem Modell der erwarteten Verluste, unterteilt nach Stufe 1, 2 oder 3, bestimmt und als Ruckstellung im
Kreditgeschaft ausgewiesen.

Sofern im Rahmen der Sanierung oder der Abwicklung eines Engagements einzelfallspezifisch davon ausgegangen
wird, dass sich finanzielle Vermégenswerte nicht mehr realisieren lassen (uneinbringliche Forderungen), wird der
betreffende Bruttobuchwert direkt abgeschrieben. Zahlungseingange fiir abgeschriebene Forderungen werden
erfolgswirksam erfasst.

Die Aufwendungen aus der Zuflihrung zur Risikovorsorge sowie die Ertrage aus der Auflésung von Risikovorsorge
werden in der Gewinn- und Verlustrechnung im Posten Risikovorsorgeergebnis gezeigt. Der fiur finanzielle
Vermdgenswerte der Stufe 3 zu berlcksichtigende Zinsertrag bezogen auf den Nettobuchwert (Unwinding) wird im

Zinsuberschuss ausgewiesen.

Die in die ECL-Ermittlung eingehenden Gréfen werden unter Berlcksichtigung des aktuellen und zukiinftig erwarteten
O0konomischen Umfelds bestimmt. Dabei greift die Bank auf die Modellierung der NORD/LB zuriick. Insbesondere im
Rating (PD) bewertet die Bank die 6konomische Situation fiir den Kunden. Dies wird durch die Ratingverfahren — in
Abhangigkeit vom jeweiligen methodischen Ansatz — unterstiitzt. Zum Beispiel gehen im Scorecard-Verfahren
Corporates  zusatzlich  Kapitalmarktinformationen  (Merton-Modell) ein  und das Simulationsverfahren
Projektfinanzierungen basiert auf der erwarteten Entwicklung von Einnahmen, Kosten und Schuldendienst tber die
Projektlaufzeit. Durch jahrliche, turnusgemafe sowie durch anlassbezogene Reratings wird die Aktualitat der

Ratinginformation sichergestellt.

Innerhalb des Geschaftsjahres gab es — abgesehen von der Auflésung des Management Adjustments — keine
Veranderungen seitens der Bank hinsichtlich der vorgenannten Berechnungsverfahren und verwendeten Parameter.

Zusatzlich wird auf Note (5) Management Adjustment verwiesen.

Hinsichtlich der Darstellung der Risikovorsorge in Abhangigkeit zur Stufenzuordnung wird auf Note (55) Risikovorsorge

und Bruttobuchwert verwiesen.

(12) Sachanlagen

Sachanlagen werden im Zugangszeitpunkt mit ihren Anschaffungs- oder Herstellungskosten angesetzt. Abnutzbares
Sachanlagevermdgen wird im Rahmen der Folgebewertung abziglich planmaRiger linearer Abschreibungen
entsprechend der wirtschaftlichen Nutzungsdauer bilanziert. AuRerplanmaige Wertminderungen werden in der Hoéhe
vorgenommen, in der der Buchwert den hdéheren Wert aus Fair Value abziiglich Veraduflerungskosten und
Nutzungswert des Vermdgenswertes Ubersteigt. Die planmaRigen Abschreibungen werden in der Position laufende

Abschreibungen erfasst. Sachanlagen werden Uber die folgenden Zeitrdume abgeschrieben:

Nutzungsdauer in

Jahren

Grundstiicke und Gebaude 50
Betriebs- und Geschéaftsausstattung 3-15
Sonstige Sachanlagen 3-15
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Anschaffungskosten von geringwertigen Wirtschaftsgiitern werden aus Wesentlichkeitsgriinden sofort als Aufwande

erfasst.

Zur Bestimmung der Fair Values der Immobilien wird das Ertragswertverfahren unter Verwendung von Marktdaten
herangezogen. Die Bewertung erfolgt durch einen unabhangigen Gutachter mit entsprechender Qualifikation und
aktuellen Erfahrungen. Eine Bewertung des Gebaudes erfolgt anlassbezogen beziehungsweise mindestens alle drei
Jahre. Fir weitere Informationen hinsichtlich der Bewertungsmethodik wird auf die Note (14) Als Finanzinvestition

gehaltene Immobilien verwiesen.

(13) Leasinggeschafte

Mit IFRS 16 besteht ein Bilanzierungsmodell fir Leasingnehmer, infolgedessen Vermdgenswerte fiir das
Nutzungsrecht und Leasingverbindlichkeiten aus Leasingvertrdgen zu bilanzieren sind. Der Anwendungsbereich
umfasst grundsatzlich sdmtliche Vertrage, bei denen das Recht zur Nutzung eines Vermdgenswertes beziehungsweise

dessen Beherrschung fur einen vereinbarten Zeitraum gegen Entgelt Gbertragen wird.

Neue Vertrage werden in der Bank auf Leasingsachverhalte Uberprift. Anhand der Vertragsunterlagen wird eine
Unterscheidung in Operating-Lease- und Finance-Lease-Vereinbarungen vorgenommen. Zu Beginn des
Leasingverhéltnisses erfasst die Bank als Leasingnehmer eine Leasingverbindlichkeit in Hohe der abgezinsten, noch
nicht geleisteten Leasingzahlungen Uber die vertraglich vereinbarte Laufzeit in der Bilanzposition Sonstige Passiva.
Dazu finden der dem Leasingverhaltnis zugrunde liegende Zinssatz beziehungsweise der Grenzfremdkapitalzinssatz
fur eine Mittelaufnahme in der jeweiligen Vertragswahrung Anwendung, der die Laufzeit des Leasingverhaltnisses und
die Bonitat der vertragschlieRenden Gesellschaft widerspiegelt. Enthaltene Optionen bezlglich Verlangerung,
Kindigung oder Kauf finden Beriicksichtigung, wenn die Austibung hdchstwahrscheinlich ist. In dem Fall wird die Bank
dies in den zukiinftigen Cashflow-Planungen berlcksichtigen. Hierdurch wirden sich die bilanzierten Verpflichtungen
sowie die bilanzierten Nutzungsrechte entsprechend erhdhen. Auf eine Abzinsung zur Ermittlung der
Leasingverbindlichkeiten wird aufgrund der geringen Wesentlichkeit verzichtet. Im Folgenden wird die
Leasingverbindlichkeit um den Aufwand aus der Aufzinsung erhdht und um die geleisteten Leasingzahlungen

verringert. Die Leasingzahlungen sind definiert nach den vertraglichen Cashflows.

Zu Beginn des Leasingverhaltnisses erfasst die NORD/LB CBB als Leasingnehmer zudem ein Nutzungsrecht in Hohe
der Leasingverbindlichkeit in der Position Sachanlagen. Anfanglich anfallende, direkt zurechenbare Kosten werden
zusammen mit dem Vermdgenswert aktiviert. Im Folgenden wird das Nutzungsrecht zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertet. Die darauf entfallenden planmaRigen linearen Abschreibungen werden in der Position
laufende Abschreibungen im Verwaltungsaufwand und Wertminderungen sowie -aufholungen im Sonstigen
betrieblichen Ergebnis erfasst. Fir die Folgebewertung des Leasingvertrages wird die Leasingverbindlichkeit
finanzmathematisch fortgeschrieben, wahrend das Nutzungsrecht planmaRig abgeschrieben wird. Die NORD/LB CBB
als Leasingnehmer macht von dem Wahlrecht Gebrauch, fir kurzfristige Leasingverhaltnisse und geringwertige
Leasinggegenstdande weder Nutzungsrechte noch Leasingverbindlichkeiten zu bilanzieren. Stattdessen werden die
Aufwendungen aus diesen Vertragen in der Periode, in der sie anfallen, in der Gewinn- und Verlustrechnung als
Verwaltungsaufwand erfasst. Leasingverhaltnisse gelten als kurzfristig, wenn sie eine erwartete Laufzeit von maximal

12 Monaten aufweisen. Leasinggegenstande gelten als geringwertig, wenn der Neuwert TEUR 5 nicht Gbersteigt.

Bei Anderungen der bilanzierten Leasingverhaltnisse erfolgt eine Neubewertung der Leasingverbindlichkeit und des
korrespondierenden Nutzungsrechts.

Fir die NORD/LB CBB als Leasinggeber sind Leasingvertrage zu Beginn des Leasingverhaltnisses als Finance Lease
oder Operating Lease zu klassifizieren. Erfolgt eine Ubertragung im Wesentlichen aller mit dem Eigentum verbundener
Chancen und Risiken auf den Leasingnehmer, ist das Leasingverhaltnis als Finance Lease einzustufen. Werden nicht
im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Chancen und Risiken auf den Leasingnehmer ubertragen, ist

das Leasingverhaltnis als Operating Lease zu klassifizieren.
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Hinsichtlich weiterer Darstellungen wird auf Note (64) Leasingverhaltnisse verwiesen.

(14) Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien (Investment Properties) sind Grundstiicke und Gebaude/ -teile, die zur
Erzielung von Mieteinnahmen und/oder zum Zweck der Wertsteigerung gehalten werden. Fir Immobilien mit einer
Fremdnutzung von lber 20 Prozent der Grundmietflache wird untersucht, ob der fremdgenutzte Teil separiert werden
kann. Ist dies nicht der Fall, erfolgt die Bilanzierung der gesamten Immobilie unter den Sachanlagen. GemaR
Flachennutzungsplan der NORD/LB CBB werden zum 31. Dezember 2025 75,4 Prozent (Vorjahr 60,6 Prozent) des

Gebaudes fremdgenutzt.

Die Investment Properties werden im Zugangszeitpunkt zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten angesetzt;
Transaktionskosten werden in die erstmalige Bewertung einbezogen. Nachtragliche Anschaffungs- oder
Herstellungskosten werden aktiviert, soweit sie zu einer wesentlichen Verbesserung des Vermdgenswerts fiihren und

den zukinftigen wirtschaftlichen Nutzen des Vermdgenswerts erhéhen.

Im Rahmen der Folgebewertung von Investment Properties werden planmaRige, lineare Abschreibungen
beriicksichtigt. AuRerplanmaRige Wertminderungen werden in der Hohe vorgenommen, in der der Buchwert den
héheren Wert aus Fair Value abziiglich Verauferungskosten und Nutzungswert des Vermdgenswerts Ubersteigt.
Entfallen die Griinde fiir eine vorgenommene Wertminderung, erfolgt eine Zuschreibung maximal bis zur Hohe der
fortgefiihrten Anschaffungs- oder Herstellungskosten. Die planmaRigen Abschreibungen werden in der Position
laufende Abschreibungen und die Wertminderungen sowie -aufholungen im sonstigen betrieblichen Ergebnis erfasst.
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien werden Uber 50 Jahre abgeschrieben.

Die Bewertung erfolgt durch einen unabhangigen Gutachter mit entsprechender Qualifikation und aktuellen
Erfahrungen. Zur Bestimmung der Fair Values der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien wird das Discounted-
Cashflow-Verfahren unter Verwendung von Marktdaten herangezogen. Das Verfahren ist auf einen Zeitraum von zehn
Jahren mit der Annahme eines Verkaufs im elften Jahr ausgerichtet. Der Marktwert reprasentiert einen unter
Berlicksichtigung des derzeit marktiblichen Umfelds ermittelten Betrag, zu dem zwei vertragswillige Parteien bereit
waren, das Gebaude zu kaufen beziehungsweise zu verkaufen. Grundlage dieses Marktpreises und des Discounted-
Cashflow-Verfahrens sind insbesondere Bewertungen und Transaktionen von Vermietungs- und Verkaufstatigkeiten
ahnlicher Gebaude beziehungsweise Grundstiicke an vergleichbaren geografischen Standorten, vornehmlich im
Luxemburger Immobiliensektor. Weitere Kriterien zur Berechnung sind das Alter sowie der Zustand der Immobilie. Der
Diskontierungszinssatz beinhaltet neben einem zum Discounted-Cashflow-Verfahren laufzeitkongruenten risikofreien
Zinssatz im Wesentlichen diverse Risikoaufschldge fiir die Immobilienklasse, die Lage sowie den Zustand der

Immobilie.

Die Ermittlung eines Fair Values resultiert aus der Uberpriifung der Werthaltigkeit des Gebaudes sowie der
Anhangangaben. Eine Bewertung erfolgt anlassbezogen beziehungsweise mindestens alle drei Jahre. Hinsichtlich
weiterer Darstellungen wird auf Note (25) Wertberichtigungsergebnis von nicht finanziellen Vermdgenswerten

verwiesen.

Mietertrage sowie direkt zurechenbare Aufwendungen werden im sonstigen betrieblichen Ergebnis dargestellt.

(15) Immaterielle Vermégenswerte

Immaterielle Vermégenswerte, welche von der NORD/LB CBB erworben wurden, werden zu Anschaffungskosten
bilanziert, selbst erstellte immaterielle Vermégenswerte zu Herstellungskosten, soweit sie die Ansatzkriterien des IAS
38 erfiillen.
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Fir immaterielle Vermdgenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer werden planmaRige, lineare Abschreibungen
entsprechend der wirtschaftlichen Nutzungsdauer beriicksichtigt. Wertminderungen werden bei immateriellen
Vermodgenswerten mit begrenzter Nutzungsdauer in der Héhe vorgenommen, in der der Buchwert den héheren Wert
aus Fair Value abzuglich VerauRerungskosten und Nutzungswert des Vermdgenswertes Ubersteigt. Wertaufholungen
werden bei Wegfall der Griinde fur die Wertminderungen vorgenommen, jedoch nicht tiber die Grenze der fortgefiihrten
Anschaffungs- oder Herstellungskosten hinaus. Die planmafigen und aufRerplanmaRigen Abschreibungen werden in
der Position laufende Abschreibungen erfasst.

Immaterielle Vermogenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer werden je nach Verwendung Uber einen Zeitraum von
drei bis fiuinfzehn Jahren abgeschrieben. Die fur die Bank wesentlichen immateriellen Vermdgenswerte sind
insbesondere die Gesamtbanksoftware Avaloq sowie die Anwendung FINCUBE zur zentralen Datenverwaltung.

Immaterielle Vermdgenswerte mit zeitlich unbestimmter Nutzungsdauer liegen in der NORD/LB CBB nicht vor.

(16) Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

Die betriebliche Altersvorsorge basiert auf unterschiedlichen Versorgungssystemen. Zum einen erwerben Mitarbeiter
durch eine festgelegte Beitragszahlung des jeweiligen Instituts an einen externen Versorgungstrager eine Anwartschaft
auf Versorgungsanspriiche (,Defined Contribution Plan“). Dabei werden die Beitrdge zur Altersversorgung unter
Anwendung der Rechnungslegungsvorschriften gemal IAS 19 fir beitragsorientierte Pléane als laufende Aufwéande
erfasst, sodass keine Pensionsrickstellungen zu bilden sind.

Zum anderen basiert die betriebliche Altersvorsorge in der NORD/LB CBB auf einem Versorgungssystem, bei welchem
die Mitarbeiter Anwartschaften auf Versorgungsanspriiche erwerben, bei der die Versorgungsleistung festgelegt ist
und von Faktoren, wie erwarteten Lohn- und Gehaltssteigerungen, Alter, Betriebszugehdrigkeit sowie eines
prognostizierten Rententrends abhangt (,Defined Benefit Plan®). Fir dieses Versorgungssystem werden die

Rechnungslegungsvorschriften gemag IAS 19 flr leistungsorientierte Plane angewendet.

Sowohl die Verpflichtungen aus leistungsorientierten Pensionszusagen als auch das Planvermdgen kénnen im

Zeitablauf Schwankungen unterliegen. Dadurch kann der Finanzierungsstatus negativ oder positiv beeinflusst werden.

Die erfolgswirksamen Bestandteile der Pensionsriickstellung bestehen aus dem Dienstzeitaufwand (,Service Cost*)
und den Zinsaufwendungen (,Interest Cost“) auf den Barwert der Verpflichtung. Dabei mindern die erwarteten
Nettoertrage aus dem Planvermdégen die Pensionsaufwande. Darliber hinaus ist gegebenenfalls ein
nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand erfolgswirksam zu berlicksichtigen. Zinsaufwande und erwartete Ertrage aus

Planvermdgen werden im Zinsiiberschuss gezeigt.

Die Bank erfasst die versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste in voller HOhe erfolgsneutral im
Eigenkapital, sodass keine Minderung oder Erhdhung der Pensionsaufwande durch die Tilgung noch nicht

erfolgswirksam gebuchter versicherungsmathematischer Gewinne beziehungsweise Verluste erfolgt.

Die Pensionsverpflichtungen aus leistungsorientierten Planen werden zum Bilanzstichtag von unabhéangigen
Versicherungsmathematikern nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren (,Projected Unit Credit Method®) ermittelt. Fir
die Berechnung werden zusatzlich zu den biometrischen Annahmen der Rechnungszinsfu3 (,Discount Rate®) fiir
hochwertige Industrieanleihen sowie kiinftig zu erwartende Gehalts- und Rentensteigerungsraten berlicksichtigt.

Das Versorgungssystem ist an ein luxemburgisches Versicherungsunternehmen ausgelagert.

Zu den Rickstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen verweisen wir auf die Ausflihrungen unter Note
(47) Ruckstellungen.
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(17) Andere Riickstellungen

Andere Ruickstellungen werden gemaf IAS 37 fir ungewisse Verbindlichkeiten gegeniber Dritten und drohende
Verluste aus schwebenden Geschéaften gebildet, wenn sich eine gegenwartige rechtliche oder faktische Verpflichtung
aus einem Ereignis der Vergangenheit ergibt, eine Inanspruchnahme wahrscheinlich und deren Hoéhe zuverlassig
schatzbar ist. Die Bewertung von Ruckstellungen bemisst sich nach der bestmdglichen Schatzung des bei verninftiger
Betrachtung zur Erfilllung der gegenwértigen Verpflichtung (respektive Ubertragung der Verpflichtung auf einen
unabhangigen Dritten) am Bilanzstichtag erforderlichen Betrags. Diese beruht auf der Einschatzung des Managements
unter Berlicksichtigung von Erfahrungswerten und gegebenenfalls Gutachten oder Stellungnahmen von
Sachverstandigen. Dabei werden Risiken und Unsicherheiten berlicksichtigt. Kiinftige Ereignisse, die den zur Erflllung
einer Verpflichtung erforderlichen Betrag beeinflussen kénnen, werden berlicksichtigt, wenn objektive Hinweise fiir

deren Eintritt bestehen. Riickstellungen werden abgezinst, sofern der Effekt wesentlich ist.

Ist eine Inanspruchnahme nicht wahrscheinlich oder kann die H6he der Verpflichtung nicht zuverlassig geschatzt

werden, wird eine Eventualverbindlichkeit in den Notes ausgewiesen.

Eventualverbindlichkeiten werden in zwei Kategorien unterteilt. Eine mogliche Verpflichtung aufgrund vergangener
Ereignisse, deren Existenz oder Nichtexistenz von wenigen sicheren zukinftigen Ereignissen abhangt, welche nicht
unter der vollstdndigen Kontrolle des Unternehmens stehen, sowie gegenwartige Verpflichtungen aufgrund
vergangener Ereignisse, fur die allerdings der Abfluss von Ressourcen zur Regulierung der Verpflichtung
unwahrscheinlich ist. Innerhalb der Bank findet mehrheitlich die zweite Kategorie Anwendung. Der Ausweis findet in

einer Note (65) Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen statt.

Restrukturierungsrickstellung

Der IAS 37 legt — in Abwesenheit einer rechtlich durchsetzbaren, externen Verpflichtung — bei der
Restrukturierungsriickstellung den Fokus auf das Bestehen einer faktischen Verpflichtung. Faktische Verpflichtung
bedeutet, dass das bilanzierende Unternehmen — auch ohne rechtlich durchsetzbare Verpflichtung — keine realistische
Alternative hat, sich der Verpflichtung zu entziehen. Dabei ist besonders zu beriicksichtigen, dass es sich um die
Verpflichtung gegenuber den Mitarbeitern und nicht gegentiber der NORD/LB handeln muss.

Eine  Restrukturierungsriickstellung fir Leistungen im Zusammenhang mit der Beendigung von
Beschaftigungsverhaltnissen ist vor diesem Hintergrund aufwandswirksam zu erfassen, wenn das Unternehmen die
betroffenen Arbeitnehmer uber einen Plan hinsichtlich der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses informiert hat, der alle

folgenden Kriterien kumulativ erfillt:

- Die fiur die Umsetzung des Plans erforderlichen MaRnahmen lassen den Schluss zu, dass wesentliche
Anderungen am Plan unwahrscheinlich erscheinen.

- Der Plan enthalt die Anzahl der Arbeitnehmer, deren Arbeitsverhaltnis beendet werden soll, deren
Arbeitsplatzkategorien oder Funktionen und deren Standorte. Es muss jedoch nicht jeder einzelne Arbeitnehmer
vom Plan identifiziert werden.

- Der Plan enthalt den erwarteten Umsetzungsabschluss.

- Der Plan legt die Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhéltnisses so detailliert fest, dass die
Arbeitnehmer die Art und die Hohe der Leistungen, die sie bei Beendigung ihres Arbeitsverhaltnisses erhalten,
ermitteln kdnnen (IAS 19.167).

Die vorgenannten Voraussetzungen stehen im Zusammenhang mit den Kriterien fir sonstige Verpflichtungen aus
Restrukturierungen, fiir die IAS 37 gilt. Demzufolge muss bei den Betroffenen eine gerechtfertigte Erwartung geweckt
worden sein, dass die Restrukturierungsmafnahmen durchgefuhrt werden. Dies wird durch den Beginn der Umsetzung

des Plans oder die Anklindigung seiner wesentlichen Bestandteile den Betroffenen gegenuber erreicht (IAS 37.72(b)).
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Bei der Bemessung der Riickstellung flr Restrukturierungsvorhaben werden nur solche Ausgaben berticksichtigt, die
im Zusammenhang mit der Restrukturierung stehen. Diese umfassen insbesondere Vorruhestands- beziehungsweise
Abfindungszahlungen fur Mitarbeiter, deren Beschéftigungsverhaltnis in Folge der Restrukturierung beendet werden

wird.

Bei der Schatzung des zuriickzustellenden Aufwands hat die Bank auf ein selbstentwickeltes szenariobasiertes

Entschadigungskonzept abgestellt, dem unter anderem Annahmen zur erwarteten Fluktuation zugrunde liegen.

Des Weiteren enthalt die Restrukturierungsruckstellung auch einen Anteil Sachaufwand. Dieser betrifft im wesentlichen
Projektunterstiitzung durch externe Berater. Deren Aufgabe wird darin bestehen die Planung, Durchfiihrung und

Kontrolle einer erfolgreichen Redimensionierung der NORD/LB CBB zu begleiten.

(18) Ertragsteuern

Die laufenden Ertragsteueranspriiche und -verpflichtungen wurden mit den glltigen Steuersatzen berechnet, in deren

Hohe die geleistete Zahlung an beziehungsweise die Erstattung von der jeweiligen Steuerbehérde erwartet wird.

Latente Steueranspriiche und -verpflichtungen berechnen sich aus dem Unterschiedsbetrag zwischen dem Buchwert
eines Vermogenswertes oder einer Verpflichtung in der Bilanz und dem korrespondierenden Steuerwert. Dabei fiihren
die latenten Steueranspriche und -verpflichtungen auf Grund der temporaren Differenzen voraussichtlich in
zukunftigen Perioden zu Ertragsteuerbelastungen oder -entlastungseffekten. Sie wurden anhand der Steuerséatze

bewertet, welche fiir die Periode, in der ein Vermdgenswert realisiert oder eine Verpflichtung erfillt wird, giltig sind.

Latente Steueranspriiche auf noch nicht genutzte steuerliche Verluste oder noch nicht genutzte Steuergutschriften
werden in dem Umfang bilanziert, in dem es wahrscheinlich ist, dass kiinftige zu versteuernde Ergebnisse zur
Verfligung stehen werden, gegen die noch nicht genutzte steuerliche Verluste beziehungsweise Steuergutschriften

verwendet werden kdnnen.

Die laufenden Ertragsteueranspriiche und -verpflichtungen sowie die latenten Steueranspriiche und -verpflichtungen
werden saldiert, wenn die Voraussetzungen fir eine Saldierung gegeben sind. Abzinsungen erfolgen nicht. In
Abhangigkeit von der Behandlung des zugrunde liegenden Sachverhalts werden die latenten Steueranspriche

beziehungsweise -verpflichtungen entweder erfolgswirksam oder erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst.

In der Gewinn- und Verlustrechnung ist der Ertragsteueraufwand beziehungsweise -ertrag in der Position Ertragsteuern
ausgewiesen. Die Aufteilung in laufende und latente Ertragsteueranspriiche und -verpflichtungen des Berichtsjahres
ist den Erlauterungen zu entnehmen. Bilanziell sind die laufenden und latenten Ertragsteueranspriiche und -
verpflichtungen als Aktiv- beziehungsweise Passivposten dargestellt, wobei der Buchwert eines latenten
Steueranspruchs zu jedem Bilanzstichtag auf seine Werthaltigkeit Gberprift wird.

Hinsichtlich der Bildung von laufenden beziehungsweise latenten Ertragsteueranspriiche und —verpflichtungen wird auf

Note (32) Ertragsteuern verwiesen.

Gebildete Vermodgensteuerriicklagen werden unter Note (52) Erlauterungen zur Entwicklung des Eigenkapitals
dargestellt.
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Segmentberichterstattung

(19) Segmentierung NORD/LB CBB nach Geschaftsfeldern

Die Segmentberichterstattung erfolgt nach IFRS 8 und dient der Information Uber die Geschéaftsfelder in
Ubereinstimmung mit dem Geschaftsmodell der Bank auf Basis des internen Berichtswesens. Die Segmente werden
dabei als Kunden- oder Produktgruppen definiert, die sich an den Organisationsstrukturen der Bank orientieren. Die
Segmentinformationen werden im IFRS auf Basis der internen Berichterstattung an das Management so dargestellt,
wie sie regelmaRig zur Beurteilung der Performance und zur Entscheidung lber die Zuteilung von Ressourcen zu den

Segmenten intern berichtet werden. Eine Berichterstattung erfolgt dabei monatlich.

Der Zinslberschuss der einzelnen Segmente wird nach der Markizinsmethode ermittelt. Dabei wird der
Zinskonditionenbeitrag jedes Kundengeschéafts durch Abgleich der Kundenkonditionen mit dem zum
Abschlusszeitpunkt gultigen strukturkongruenten Marktzinssatz eines fiktiven Gegengeschafts ermittelt. Dieser
Markizinssatz ist gleichermalen der Einstandssatz fir die Ausgleichsdisposition im Treasury. Daher erfolgt kein
Bruttoausweis von Zinsertrdgen und Zinsaufwendungen. Der Finanzierungserfolg aus gebundenem Eigenkapital wird
auf die Marktsegmente verteilt. In der Bank wird jedes zinstragende Kundengeschéaft der Ausgleichsdisposition des
Treasury als zentraler Dispositionsstelle zugefiihrt. Es gibt in der Bank keine direkten Geschaftsbeziehungen zwischen

Marktbereichen. Von daher werden keine intersegmentaren Ertrage in der internen Berichterstattung ausgewiesen.

Die Segmentaufwande beinhalten origindre sowie auf Basis der Kosten- und Leistungsverrechnung zugeordnete

Aufwande. Die Risikovorsorge ist den Segmenten auf Basis der Ist-Kosten zugerechnet worden.

Im Segmentbericht werden neben den Zahlen der Ergebnisrechnung die zuzuordnenden risikogewichteten Aktiva,
Segmentvermdgen und -verbindlichkeiten, das gebundene Kapital sowie die Kennzahlen Cost-Income-Ratio (CIR) und

RoRaC (Return on Risk adjusted Capital) dargestellt.
Die Kapitalbindung in den Segmenten wird auf Basis von durchschnittlichen Jahreswerten ermittelt.

Folgende Segmente werden in der Segmentberichterstattung nach Geschaftsfeldern betrachtet:

Financial Markets

Erfasst sind hier insbesondere die Bereiche mit dem Auftrag zur Banksteuerung (Liquiditatsversorgung, Zins- und
Wahrungsmanagement). Ein Hauptfokus von Financial Markets liegt dabei in der Steuerung der Deckungsstocke flr
die beiden Lettres de Gage. Zudem sind diesem Segment Sales-Aktivitdten zugeordnet, in denen die europaischen
Vertriebskapazitaten der NORD/LB Gruppe gebiindelt werden.

Loans

In diesem Segment wird vor allem das vom Konzern Ubertragene Kreditgeschaft mit den anfallenden Ergebnisbeitragen
abgebildet (inklusive der beiden Business Model / USP ,Deckungsstockfahiges Kreditgeschaft').

Group Services / B2B

In diesem Segment ist die Nutzung von in der Bank selbst genutzter Infrastruktur und bereits vorhandenem Know-How
vorhanden, um Service-Leistungen flr Dritte anzubieten (zum Beispiel IT-Struktur im Business Model / USP, ,Helios /

IT Group Services”).
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Banksteuerung

Das Segment umfasst die zentralen Funktionen zur Gesamtbank- und Kapitalsteuerung sowie die Ergebnisse aus
Ubergeordneten Positionen. Es bindelt damit jene Ertrags- und Aufwandseffekte, die aus strategischen und
regulatorischen Steuerungsaufgaben der Bank entstehen.

Segmentierung nach Regionen

Die Segmentierung nach geografischen Merkmalen orientiert sich am Sitz des Kontrahenten. Aufwénde und Ertrage

werden in Relation zum Segmentvermdgen beziehungsweise den Segmentverbindlichkeiten ermittelt.

Segmente
in TEUR Financial Group Bank-
(01.01.2025 - 31.12.2025 / Markets & Loans Services & el Summe
01.01.2024 - 31.12.2024) Sales B2B 9
Zinsiiberschuss -1 13.537 4 11.554 25.083
dito Vorjahr 670 30.389 0 13.339 44.398
Provisionsiiberschuss -1.751 -9.616 31 143 -11.193
dito Vorjahr* -2.054 -21.513 40 0 -23.528
Abgangserge'bnls aus nicht erfolgswirksam zum Fair Value 2833 13.608 0 0 16.441
bewerteten Finanzinstrumenten
dito Vorjahr 2.963 0 0 0 2.963
E'rgebr!is aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten 673 8 0 16.317 16.982
Finanzinstrumenten
dito Vorjahr 3.934 -1.507 0 -12.438 -10.012
Ergebnis aus Hedge Accounting 0 0 0 -148 -148
dito Vorjahr 0 0 0 -701 -701
Devisenergebnis -361 0 0 0 -361
dito Vorjahr -188 0 0 0 -188
Sonstiges betriebliches Ergebnis -350 -88 9.157 -3.500 5.220
dito Vorjahr* 195 -37 8.826 -3.838 5.146
Verwaltungsaufwand -5.964 -5.355 -1.727 -6.512 -19.558
dito Vorjahr -6.227 -6.080 -1.770 -7.193 -21.270
Restrukturierungsaufwand 0 0 0 4.035 4.035
dito Vorjahr 0 0 0 0 0
Abschreibungen -846 -846 -3.216 -733 -5.642
dito Vorjahr -838 -838 -4.342 -670 -6.689
Modifikationsergebnis 0 0 0 0 0
dito Vorjahr 0 0 0 0 0
Riickstellungsergebnis aus dem Kreditgeschéft 0 31 0 0 31
dito Vorjahr 0 -66 0 0 -66
Risikovorsorgeergebnis — nicht erfolgswirksam zum Fair Value 17 107 16 0 240
bewertet
dito Vorjahr 127 453 -73 0 507
Wertberichtigungsergebnis von nicht finanziellen Vermégenswerten 0 0 0 0 0
dito Vorjahr 0 0 0 0 0
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Ergebnis vor Steuern -11.326 -15.846 4.265 21.155 -1.752
dito Vorjahr -1.471 800 2.680 -11.503 -9.440
Steuern 0 0 0 21 21
dito Vorjahr 0 0 0 21 21
Ergebnis des Geschiftsjahres -11.326 -15.846 4.265 21.155 -1.752
dito Vorjahr -1.417 800 2.680 -11.503 -9.419

*) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund von Umklassifizierungen gemaf Note 2 angepasst.

in Mio. EUR Financial Gr_oup Banksteuer

(01.01.2025 - 31.12.2025 / Markets & Loans Services & ung Summe
01.01.2024 - 31.12.2024) Sales B2B

Segmentvermdgen 3.690 1.077 0 62 4.830
dito Vorjahr 2.707,9 2.787,9 0,1 73,8 5.569,7
Segmentverbindlichkeiten (inklusive Eigenkapital) 4.138 4 0 650 4.830
dito Vorjahr 4.509,0 406,8 0,5 653,4 5.569,7
Risikoaktiva (Jahresdurchschnittswerte) 558 530 10 95 1.193
dito Vorjahr (Jahresdurchschnittswerte) 450,6 779,4 12,7 73,5 1.316,2
Eigenkapitalbindung (Jahresdurchschnittswerte) 47,41 45,09 0,83 8,04 101,37
dito Vorjahr (Jahresdurchschnittswerte) 38,3 66,3 1,1 6,2 111,9
CIR* -147,0% -63,4% 53,8% 29,7% 131,7%
dito Vorjahr 128,0% 94,4% 56,8% -216,1% 163,4%
RoRaC ** -23,9% -35,1% 516,5% 263,0% 1,7%
dito Vorjahr -3,7% 1,2% 248,3% -184,1% -8,4%

*) Die ,Cost-Income-Ratio” (CIR) wird durch die Division des Verwaltungsaufwands inklusive Abschreibungen, jedoch ohne
Restrukturierungsriickstellung, durch das Ergebnis aus der Summe von Zinsergebnis, Provisionsergebnis, Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten
Finanzinstrumenten, Devisenergebnis, Ergebnis aus Hedge Accounting, Abgangsergebnis aus nicht erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten
Finanzinstrumenten, Wertberichtigungsergebnis von nicht finanziellen Vermdgenswerten sowie sonstiges betriebliches Ergebnis ermittelt. (vergleiche
weitergehende Informationen gemalR CSSF Rundschreiben 16/636 auf der folgenden Seite)

**) RoRaC = Ergebnis vor Steuern/ gebundenes Eigenkapital (vergleiche weitergehende Informationen hierzu gemal CSSF Rundschreiben 16/636 auf

der folgenden Seite)

Erganzende Angaben gemaR CSSF Rundschreiben 16/636:

Die ,,Cost-Income-Ratio“ ist eine Kennzahl zur Messung der Effizienz.

Zum 31. Dezember 2025 wurde analog des Vorjahres die ,Cost-Income-Ratio® durch die Division des
Verwaltungsaufwands inklusive Abschreibungen, jedoch ohne Restrukturierungsriickstellung, durch das Ergebnis aus
der Summe von Zinsergebnis, Provisionsergebnis, Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten,
Devisenergebnis, Ergebnis aus Hedge Accounting, Abgangsergebnis aus nicht erfolgswirksam zum Fair Value
bewerteten Finanzinstrumenten, Wertberichtigungsergebnis von nicht finanziellen Vermdgenswerten, sowie sonstiges

betriebliches Ergebnis ermittelt.
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31.12.2025 31.12.2024

Cost-Income-Ratio 131,6% 154,7%
(in Mio. EUR)
Verwaltungsaufwand inklusive Abschreibungen ohne

y . -28,0 -28,0
Restrukturierungsriickstellung
Zinsergebnis* 25,1 44,4
Provisionsergebnis -11,2 -23,5
Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten 17,0 -10,0
Devisenergebnis -0,4 -0,2
Ergebnis aus Hedge Accounting -0,1 -0,7
Abgangsergebnis aus nicht erfolgswirksam zum Fair Value

} ° -16,4 3,0
bewerteten Finanzinstrumenten
Wertberichtigungsergebnis von nicht finanziellen Vermégenswerten 0,0 0,0
Sonstiges betriebliches Ergebnis* 52 5,1
*) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund von Umklassifizierungen gemafR Note 2 angepasst.
Der ,RoRaC* (Return on Risk adjusted Capital) ist eine Kennziffer zur risikoadjustierten Erfolgsmessung:
31.12.2025 31.12.2024

RoRaC -1,7% -8,4%
Ergebnis vor Steuern (in Mio. EUR) -1,8 -9,4
Brutto-RWA (@-Werte) (in Mio. EUR) 1.192,6 1.316,2
RWA-Faktor in % 8,5% 8,5%
Gebundenes Kapital (in Mio. EUR) 101,4 111,9

Der ,RoA“ (Return on Assets) ist eine Kennziffer zur Messung der Gesamtkapitalrentabilitat. Zur Ermittlung der

Kennziffern wird das Ergebnis nach Steuern ins Verhaltnis zur Bilanzsumme gesetzt:

31.12.2025 31.12.2024
RoA 0,0% -0,2%
(in Mio. EUR)
Ergebnis nach Steuern -1,8 -9,4
Bilanzsumme 4.829,6 5.569,7

Die NORD/LB CBB verzichtet an dieser Stelle auf spezifischen Anpassungen oder Erweiterungen der vorgenannten
Kennziffern, da aus Sicht der Bank eine Anderung nicht zur Verbesserung der Aussagekraft und Relevanz der

Informationen beitragt.
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weitergehende Segmentinformationen Financial Group

in Mio. EUR Markets Loans Services / B2B | Banksteuerung Summe
Sachanlagevermdgen inklusive als Finanzinvestition 0.0 0.0 0.0 51.4 51.4
gehaltene Immobilien, netto ’ ’ ’ ’ ’
dito Vorjahr 0,0 0,0 0,0 52,7 52,7
Abschreibung auf Sachanlagevermégen inklusive 0.0 0.0 0.0 1.3 1.3
als Finanzinvestition gehaltene Immobilien, Ifd. Jahr ’ ’ ’ ’ ’
dito Vorjahr 0,0 0,0 0,0 -1,3 -1,3
Immaterielle Vermdgensgegenstinde, netto 0,0 0,0 0,0 8,4 84
dito Vorjahr 0,0 0,0 0,0 12,7 12,7
Abschreibung auf immaterielle 0.0 0.0 0.0 43 4.3
Vermégensgegenstiande, Ifd. Jahr ’ ’ ’ ’ ’
dito Vorjahr 0,0 0,0 0,0 -5,4 -54
Wertberichtigungen auf Finanzanlagen, Ifd. Jahr 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1
dito Vorjahr 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1
(20) Segmentierung NORD/LB CBB nach geografischen Merkmalen

Segmente

in Mio. EUR Deutschland | Luxemburg Schweiz té?jrr'g;: USA :g‘r;?;; Il_‘;r:::?:r Summe
Ergebnis vor Steuern -0,8 -0,4 0,0 -0,3 -0,2 -0,1 -0,0 -1,8
dito Vorjahr -3,4 -0,6 0,0 -4,0 -0,8 -0,4 -0,2 -9,4
Segmentvermﬁgen 2175,1 1167,0 0,1 868,4 430,9 181,7 6,4 4.829,6
dito Vorjahr 2.033,4 370,4 0,2 2.350,0 492,2 230,2 93,4 5.569,7
Segmentverbindlichkeiten 1.962,3 1.328,1 1.220,8 315,7 2,6 0,0 0,0 4.829,6
(inklusive Eigenkapital)

dito Vorjahr 3.166,0 1.539,8 443,1 417,8 3,0 0,0 0,0 5.569,7
Sachanlagevermégen

inklusive als Finanzinvestition 0,0 51,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 51,4
gehaltene Immobilien

dito Vorjahr 0,0 52,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 52,7
Immaterielle i 0,0 8,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 84
Vermogensgegenstinde

dito Vorjahr 0,0 12,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 12,7
Risikoaktiva . 537,1 288,2 0,0 214,4 106,4 44,9 1,6 1.192,6
(Jahresdurchschnittswerte)

dito Vorjahr , 480,5 87,5 0,1 555,3 116,3 54,4 22,1 1.316,2
(Jahresdurchschnittswerte)

Eigenkapitalbindung 457 24,5 0,0 18,2 9,0 3,8 0,1 101,4
(Basis Jahresdurchschnittswerte)

dito Vorjahr (Basis

Jahresdurchschnittswerte) 40,8 74 0,0 47,2 9,9 4,6 1,9 111,9
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Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

(21) Zinsiiberschuss und laufende Ertrage

Die Positionen Zinsertrage und -aufwendungen enthalten gezahlte und erhaltene Zinsen, Zinsabgrenzungen sowie

zeitanteilige Auflésungen von Agien und Disagien aus Finanzinstrumenten.

2025 2024 Verdnderung
(in TEUR) (in TEUR) (in %)
Zinsertrage aus Vermogenswerten 298.221 464.416 -36
Zinsertrage aus er_folgswirksglm zum Fair Value 50.962 82.019 27
bewerteten finanziellen Vermogenswerten
Zinsertrage aus Handelsaktiva 58.652 79.961 -27

Zinsertrage aus Handelsderivaten 58.652 79.961 -27

Zinsertrage aus Forderungen 0 0 -
Z!nsert.réige aus verpflichtend zum Fair Value bewerteten 1.310 2058 36
Finanzinstrumenten

Zlnsertrgge aus Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen 1310 2058 36

Wertpapieren

Zinsertrage aus Forderungen 0 0 -
Zinsertrage aus effolgsneutraul zum Fair Value 16.337 11.412 43
bewerteten finanziellen Vermogenswerten

Zinsenrége aus Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen 16.337 11.412 43

Wertpapieren
Zinsertrage aus zu fortgefuhr.t.en Anschaffungskosten 132.705 241.929 45
bewerteten finanziellen Vermogenswerten

Zinsenrége aus Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen 32 591 40.854 20

Wertpapieren

Zinsertrage aus Forderungen 100.110 201.075 -50
Zinsertrage aus Hedgederivaten 77.732 106.912 -27
Sonstige Zinsertrage und zinsahnliche Ertrage 11.486 22.144 -48

2025 2024 Veranderung
(in TEUR) (in TEUR) (in %)

Zinsaufwendungen aus Verbindlichkeiten -273.224 -420.024 -35
Zlnsaufwend'unge_n aus eﬁolg§W|rksam zum Fair Value 71.256 114.066 32
bewerteten finanziellen Verpflichtungen
Zinsaufwendungen aus Handelspassiva -71.256 -114.066 -32

Zinsaufwendungen aus Handelsderivaten -71.256 -114.066 -32
Zinsaufwendungen aus zur erfolgswirksamen Fair Value-Bewertung

- ; : 0 0 0
designierten finanziellen Verpflichtungen

Zinsaufwendungen aus verbrieften Verbindlichkeiten 0 0 0
Z-msatffwendungel.'\ aus zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten 107.668 176.665 .39
finanziellen Verpflichtungen

Zinsaufwendungen aus Einlagen -72.665 -103.578 -30

Zinsaufwendungen aus verbrieften Verbindlichkeiten -35.003 -73.087 -52
Zinsaufwendungen aus Hedgederivaten -93.587 -128.402 -32
Sonstige Zinsaufwendungen und zinsdhnliche Aufwendungen -713 -890 -20
Zinsanomalien 86 5 >100
Zinsertrége aus finanziellen Verpflichtungen 90 22 >100
Zinsaufwendungen aus Vermodgenswerten -3 -16 -79
Gesamt 25.083 44.398 -44

Der Zinsuberschuss hat sich gegenuber dem Vorjahr um TEUR 19.314 auf TEUR 25.083 reduziert, was grundsatzlich
auf den weiteren Abbau der zinstragenden Aktiva in Form von Krediten sowie festverzinslichen Wertpapieren
zurlckzufuhren ist. Innerhalb der Zinsertrage zeigt sich diese Entwicklung im Wesentlichen in den Zinsertrdgen aus zu
fortgeflihrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Vermégenswerten und davon Zinsertragen aus Forderungen
mit einer Reduzierung von TEUR 100.965.

Ursachlich fur den Rickgang der Zinsertrdge aus Forderungen im Geschéftsjahr (TEUR 71.272) ist der Verkauf von
Krediten aus dem Bereich der erneuerbarer Energien sowie GBP-Krediten gegenuber britischen Projektgesellschaften.
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Analog der Veranderung der Bilanzposition der Handelsaktiva haben sich auch die entsprechenden Zinsertrage aus
der Handelsaktiva negativ entwickelt (TEUR -21.309). Hinsichtlich der wesentlichen korrespondierenden bilanziellen
Entwicklungen wird auf Notes (35) Erfolgsneutral zum Fair Value bewertete finanzielle Vermégenswerte sowie (36) Zu

fortgefuihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermoégenswerte verwiesen.

Die Zinsaufwendungen sind bezogen auf die verbrieften Verbindlichkeiten um TEUR 38.085 sowie auf Einlagen von
Kreditinstituten und Kunden um TEUR 30.913 zurtickgegangen. Die verbrieften Verbindlichkeiten gingen aufgrund von
Rickkaufen sowie von Falligkeiten =zurick. Die Zinsertrdge aus Hedgederivaten (TEUR -29.181) bzw.
Zinsaufwendungen aus Hedgederivaten (TEUR -44.078) entwickelten sich beide analog der zugrunde liegenden

Bilanzpositionen riicklaufig.

(22) Provisionsiiberschuss

Die Bank unterscheidet im Provisionsergebnis zwischen transaktionsabhangigen Provisionen, die mit
Geschéaftsabschluss féllig und vereinnahmt werden, und laufzeitgebundenen Provisionen, welche auf einen

bestimmten Zeitraum entfallen und iber diesen Zeitraum planmaRig linear vereinnahmt werden.

Der wesentliche Teil der Provisionsertrage entfallt sowohl auf zeitanteilig vereinnahmte Kredit- und Avalprovisionen als
auch auf Einmalprovisionen im Kreditgeschéaft mit Nichtbanken sowie auf transaktionsabhangige Provisionen im
Vermittlungsgeschaft fir Kunden.

Die zeitanteiligen Provisionsaufwande resultieren Gberwiegend aus dem Vermittlungsgeschaft mit der NORD/LB. Die
transaktionsabhangigen Provisionen resultieren hauptsachlich aus eigenem Zahlungsverkehr und den
Wertpapierkommissionsgeschaften der Bank.

2025 2024 Veranderung
(in TEUR) (in TEUR) (in %)
Provisionsertrage* 1.927 5.592 -66
Kredit- und Avalgeschéaft 1.874 5.534 -66
Kontofiihrung und Zahlungsverkehr 4 5 -18
Wertpapier- und Depotgeschaft* 42 53 -21
Sonstige Provisionsertrage 7 1 >100
Provisionsaufwendungen -13.120 -29.120 -55
Kredit- und Avalgeschéaft -5.536 -12.946 -57
Kontoflihrung und Zahlungsverkehr -53 -152 -65
Wertpapier- und Depotgeschaft -501 -611 -18
Vermittlungsgeschaft -6.999 -15.380 -54
Sonstige Provisionsaufwendungen -31 -31 0
Gesamt* -11.193 -23.528 -52

*) Die in der Tabelle ausgewiesenen Vorjahreswerte wurden aufgrund einer in Note 2 dargestellten methodischen Anpassung riickwirkend angepasst.
Details zur Art und Hohe der Anpassung finden sich in Note (2) Anpassung von Vorjahreszahlen.

Wesentlicher Treiber flir das negative Provisionsergebnis in beiden Geschéftsjahren sind die Aufwande aus dem

konzerninternen Vermittlungsgeschaft sowie dem Kredit- und Avalgeschaft.

Der Rickgang der Provisionsaufwendungen im Vermittlungsgeschaft basiert vornehmlich auf dem Rickgang des
Bestandskreditgeschéafts. Innerhalb des Kredit- und Avalgeschaftes befanden sich im Vorjahr Aufwendungen aus der
Garantiegewahrung des Landes Niedersachsen in H6he Vorjahr TEUR -537. Dieser Geschaftsbereich wurde

eingestellt, sodass im vergangenen Geschaftsjahr auch keine Garantieprovision mehr zu zahlen war.

Samtliche Provisionsertrage und Provisionsaufwendungen resultieren aus nicht zum Fair Value bewerteten

Finanzinstrumenten.
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Folgend werden die Provisionsertrage nach den Segmenten der Bank dargestellt und naher erlautert:

. . Financial Group Ergebnis
2025 in Mio. EUR Markets Loans Services / B2B Banksteuerung gesamt
Provisionsertrage 0,0 1,9 0,0 0,0 1,9

- Financial Group Ergebnis
2024 in Mio. EUR Markets Loans Services /| B2B Banksteuerung gesamt
Provisionsertrage 0,9 55 0,1 0,0 6,5

Loans

Provisionsertrage innerhalb des Segmentes Loans werden auf Basis verschiedener Dienstleistungen rund um das
Kreditgeschaft realisiert. Dazu gehdren im Wesentlichen die Anbahnung, Strukturierung und Vermittlung von Krediten,

deren Beteiligung sowie Stellung von Sicherheiten.

(23) Ergebnis aus der Fair Value-Bewertung

Das Ergebnis aus der Fair Value-Bewertung setzt sich aus dem realisierten Ergebnis (definiert als Differenz zwischen
VerauRerungserlds und Buchwert zum letzten Stichtag) und dem Bewertungsergebnis aus erfolgswirksam zum Fair

Value bewerteten Finanzinstrumenten (definiert als unrealisierte Aufwande und Ertrage aus der Fair Value-Bewertung)

zusammen.
2025 2024 Veranderung
(in TEUR) (in TEUR) (in %)

Handelsergebnis 14.479 -15.555 <-100
Ergebnis aus Derivaten 14.479 -15.555 <-100
- Zinsrisiken -1.234 -1.495 -17
- Wahrungsrisiken 15.722 -12.553 <-100
- Kreditderivate -8 -1.507 -99
Ergebpis aus ver[.).flichtend erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten 2502 5.543 55
finanziellen Vermégenswerten

Ergebnis aus Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren 2.502 5.543 -55
Gesamt 16.982 -10.012 <-100

Im Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten (TEUR 16.982; Vorjahr
TEUR 10.012) werden das Handelsergebnis im eigentlichen Sinne sowie das Ergebnis aus Finanzinstrumenten, die
verpflichtend oder freiwillig zum Fair Value bewertet werden, ausgewiesen.

Das positive Handelsergebnis resultiert im Wesentlichen aus einem Realisierungsergebnis von TEUR 11.498 (Vorjahr
TEUR -312), das vollstéandig auf die vorzeitige Schliellung bestehender Cross-Currency-Swaps zurlickzufiihren ist.
Dariiber hinaus bestehen temporare Bewertungseffekte von TEUR 4.223 (Vorjahr -12.241), die sich zum Teil auf Basis-
Spread-Effekte von Cross Currency Swaps zurlickfiihren lassen (TEUR 3.508; Vorjahr TEUR -9.033).

Der Bewertungseffekt aus dem Kreditderivat, das zur Absicherung von Verlustrisiken bestimmter Schiffs- und
Flugzeugfinanzierungsportfolios vom Land Niedersachsen garantiert wurde, wirkte sich mit TEUR -8 (Vorjahr TEUR -

1.507) nur noch wenig auf das Handelsergebnis aus.

Das positive Ergebnis aus verpflichtend erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten finanziellen Vermdgenswerten
resultiert im Wesentlichen aus einem Bewertungsergebnis von TEUR 1.807 (Vorjahr TEUR 4.126) und einem
Realisierungsergebnis von TEUR 695 (Vorjahr TEUR 1.417).

Die ubrigen Effekte waren primar marktinduziert.

104



(24) Wertberichtigungsergebnis aus nicht erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten

Finanzinstrumenten sowie Modifikationsergebnis

2025 2024 Verdnderung
(in TEUR) (in TEUR) (in %)
Risikovorsorge fiir erfolgsneutral zum Fair Value bewertete finanzielle
v L -2 10 <-100
ermogenswerte

Ertréage aus der Aufldsung von Risikovorsorge fur

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 9 11 22
Aufwendungen aus der Zufiihrung von Risikovorsorge fiir

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere -1 -1 > 100
Risikovorsorge aus zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten
N . o 243 497 -51
finanziellen Vermégenswerten
Ertrage aus der Auflésung von Risikovorsorge fir

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 148 137 8

Forderungen 284 993 -71
Aufwendungen aus der Zufiihrung von Risikovorsorge fiir

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere -14 -20 -27

Forderungen -175 -614 -71
Zufiihrungen und Auflésungen von Riickstellungen im Kreditgeschaft 31 -66 <-100
Gesamt 271 441 -39

Veranderungen in der Risikovorsorge im Kreditgeschéaft fiihrten zu einem Ergebnis in Hohe von TEUR 271 (Vorjahr
TEUR 441).

Zum Jahresabschluss 2025 wird das Management Adjustment (MA) bei der Bank nicht mehr beibehalten. Bereits im
Vorjahr spielte diese Risikovorsorge mit TEUR 5 nur noch eine untergeordnete Rolle, da relevante Positionen (vor
allem aus der Hotellerie- und Immobillien-Branche) nicht mehr in den Biichern waren. Fiir weitere Informationen siehe

hierzu ebenfalls Note (5) Management Adjustment.

Auflosungseffekte resultieren grundsatzlich aus dem Rickgang der bilanziellen Vermbdgenswerte. Negative Effekte
durch die Erhéhung von Kreditrisiken und der damit verbundenen Bildung von Risikovorsorge wurden im Geschéftsjahr

analog Vorjahr durch Ertrage aus Auflésung Giberkompensiert.

Ein Modifikationsergebnis innerhalb der zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten Forderungen fiel im
Geschéftsjahr analog Vorjahr nicht an. Fur weitere Informationen zur Entwicklung der Risikovorsorge wird auf Note

(55) Risikovorsorge und Bruttobuchwert verwiesen.

(25) Wertberichtigungsergebnis von nicht finanziellen Vermégenswerten

Im aktuellen Geschéaftsjahr sowie im Vorjahr gab es kein Wertberichtigungsergebnis von nicht finanziellen
Vermdgenswerten.
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(26) Abgangsergebnis aus nicht erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten

2025 2024 Veradnderung
(in TEUR) (in TEUR) (in %)
Ergebnis aus dem Abgang von erfolgsneutral zum Fair Value bewerteten
N " . -636 0 >100

finanziellen Vermégenswerten

Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren -636 0 >100
Ergebnis aus dem_ Abgang von zu fortgefiihrten Anschaffungskosten 13.608 46 > 100
bewerteten finanziellen Vermégenswerten

Forderungen -13.608 -46 > 100
Ergebnis aus dem_ Abgang von zu fortgefiihrten Anschaffungskosten 2.196 3.009 <-100
bewerteten finanziellen Verpflichtungen

Einlagen -1.852 3.726 <-100

Verbriefte Verbindlichkeiten -345 =717 -52
Gesamt -16.441 2.963 <-100

Im Berichtsjahr 2025 wurde ein Ergebnis aus dem Abgang finanzieller Vermdgenswerte in Héhe von TEUR -16.441
(Vorjahr TEUR 2.963) erzielt. Das Ergebnis resultiert im Wesentlichen aus Effekten des Verkaufs von Krediten im

Bereich erneuerbarer Energien sowie GBP-Krediten gegenuber britischen Projektgesellschaften.

(27) Ergebnis aus Hedge Accounting

Das Ergebnis aus Hedge Accounting umfasst auf das gesicherte Risiko bezogene Fair Value-Anderungen der
Grundgeschéfte und Fair Value-Anderungen der Sicherungsinstrumente in effektiven Micro Fair Value Hedge-
Beziehungen. Zur Durchfiihrung des Hedge Accounting wird auf Note (10) Finanzinstrumente verwiesen. Gesicherte
Grundgeschafte sind Forderungen oder Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten oder Kunden, Finanzanlagen

sowie eigene Emissionen.

2025 2024 Verdnderung
(in TEUR) (in TEUR) (in %)
Hedgeergebnis im Rahmen von Micro Fair Value Hedges
aus gesicherten Grundgeschaften 12.126 -49.238 <-100
aus derivativen Sicherungsinstrumenten -12.274 48.536 <-100
Gesamt -148 -701 -79

Das Ergebnis aus Hedge Accounting liegt im Geschaftsjahr bei TEUR -148 (Vorjahr TEUR-701).

Die Bank sichert gemaR ihrer Risikostrategie Zins- und Wahrungsrisiken weitgehend ab. Dabei werden zur
Absicherung von festverzinslichen Grundgeschaften in der Wahrung Euro Interest Rate Swaps verwendet. Bei
festverzinslichen Grundgeschaften in Fremdwahrungen kénnen reine Interest Rate Swaps in der gleichen Wahrung
oder Cross Currency Interest Rate Swaps zum Einsatz kommen. Die Zins- und Wahrungsabsicherung durch Derivate

findet auch auRerhalb des IFRS Hedge Accountings statt.

Die Bank sichert die Risiken aus Grundgeschaften in der Regel mit einem einzigen Derivat ab, dessen Critical Terms
in Form von Nominalbetragen, Wahrungen, Laufzeiten sowie Zinssatzen denen des Grundgeschéafts entsprechen.
Dabei werden die fixen Zinszahlungsstrome aus den Grundgeschaften der Aktivseite (iber das paying leg des Derivats
weitergegeben. Bei Krediten werden hierbei haufig nur die Zinseinstandskosten abgesichert. Auf dem receiving leg
erhalt die Bank eine variable Verzinsung basierend auf einem Referenzzinssatz (in der Regel EURIBOR oder LIBOR
oder eine der neuen Risk-free Rates) plus einer Marge. Bei Grundgeschaften der Passivseite erhélt die Bank eine fixe
Zinszahlung aus dem receiving leg des Derivats und zahlt ihrerseits eine variable Verzinsung im paying leg des
Derivats, ebenfalls basierend auf einem Referenzzinssatz (in der Regel EURIBOR oder LIBOR oder eine der neuen

Risk-free Rates) plus einer Marge.
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In der folgenden Tabelle werden die Sicherungsbeziehungen von Grund- und Sicherungsgeschaften dargestellt, die

seitens der Sicherungsgeschafte ausschliellich Zinsrisiken absichern:

Nominale Durchschn. Nominale Durchschn.
(in EUR Mio.) Zinssatze (in %) | (in EUR Mio.) | Zinssatze (in %)
31.12.2025 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2024
Erfolgsneutral zum Fair Value bewertete finanzielle
Vermogenswerte
Grundgeschéfte 384,8 8,27 357,0 5,85
Sicherungsgeschafte 384,8 8,27 357,0 5,85
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle
Vermogenswerte
Grundgeschéfte 816,4 4,79 949,3 5,15
Sicherungsgeschafte 816,3 4,44 949,2 4,77
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle
Verpflichtungen
Grundgeschéfte 1.150,1 1,68 1.794,7 5,23
Sicherungsgeschéfte 1.145,1 1,56 1.809,6 5,33

Die Differenzen in den Nominalbetragen resultieren aus Zero-Bond-Strukturen.

In der folgenden Tabelle werden die Sicherungsbeziehungen von Grund- und Sicherungsgeschéften dargestellt, die

seitens der Sicherungsgeschéafte Zins- und Wahrungsrisiken absichern:

Nominale Durchschn. Nominale Durchschn.
(in EUR Mio.) Zinssatze (in %) | (in EUR Mio.) Zinssaétze (in %)
31.12.2025 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2024
Erfolgsneutral zum Fair Value bewertete finanzielle
Vermoégenswerte
Grundgeschéafte 0,0 - 14,7 2,88
Sicherungsgeschafte 0,0 - 14,7 2,88
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle
Vermogenswerte
Grundgeschéfte 102,4 2,37 235,4 1,91
Sicherungsgeschafte 102,4 2,37 2354 1,91
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle
Verpflichtungen
Grundgeschéafte 46,1 3,72 46,1 3,68
Sicherungsgeschafte 46,1 3,72 46,1 3,68

Die Effektivitat beurteilt die Bank bei

Hedgedesignation anhand der

Critical

Terms der Grund-

und

Sicherungsgeschafte. Auf taglicher Basis werden die Hedge Fair Values in der Bilanz sowie der Gewinn- und

Verlustrechnung erfasst. Dabei werden die entsprechenden Effektivititen und Ineffektivititen im Hedgeergebnis

ausgewiesen.
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Die aufgelaufenen und bilanzierten Marktzinseffekte aus Grund- und Sicherungsgeschaften seit dem Zeitpunkt der

Hedgedesignation haben sich wie folgt entwickelt:

2025 2024 Verdnderung
(in Mio. EUR) (in Mio. EUR) (in %)

Erfolgsneutral zum Fair Value bewertete finanzielle Vermégenswerte 0,0 0,0 -

Grundgeschéfte -1,1 7,6 <-100

Sicherungsgeschéfte 1,1 -7,6 <-100
Zu for_tgefﬁhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle 0,4 03 <-100
Vermogenswerte

Grundgeschéfte 22,1 21,7 2

Sicherungsgeschéfte -21,7 -22,0 -1
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle

. -1,3 -1,0 22

Verpflichtungen

Grundgeschafte 27,4 17,0 61

Sicherungsgeschéfte -28,6 -18,0 59
Gesamt -0,8 1,3 -37

Folgende Effekte haben einen Einfluss auf das Hedgeergebnis und fiihren zu Ineffektivitaten:

- Der Zinsanderungseffekt der variablen Zinsen im Sicherungsderivat weist innerhalb der gefixten Perioden (in

der Regel 1, 3 oder 6 Monate) eine Schwankung in Abhangigkeit zu den Referenzzinssatzen auf.

- CVA/DVA Effekte sind nur in den Sicherungsgeschaften enthalten und kénnen somit nicht abgesichert

werden.

- Basiseffekte aus Cross Currency Interest Rate Swaps kommen ebenfalls lediglich in den entsprechenden

Sicherungsgeschéaften vor und flhren zu Ineffizienzen, da sie in den Grundgeschaften nicht enthalten sind.

- Darlber hinaus gibt es gemal obiger Tabelle kleinere Differenzen in den abgesicherten Zinssatzen, die zu

geringfuigigen Ineffizienzen flihren konnen.

(28) Devisenergebnis

Geringfiigige und zeitlich begrenzte Ineffizienzen, die aus Marktvolatilitaten, Bewertungseffekten oder technischen

Abweichungen in der Hedge-Effektivitat resultieren kénnen, fihrten im Berichtsjahr analog Vorjahr zu einem moderaten

Devisenergebnis.

2025
(in TEUR)

2024
(in TEUR)

Veranderung
(in %)

Devisenergebnis

-361

-188

92
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(29) Verwaltungsaufwand

Der Verwaltungsaufwand setzt sich aus dem Personalaufwand und den anderen Verwaltungsaufwanden zusammen:

2025 2024 Veradnderung
(in TEUR) (in TEUR) (in %)
Personalaufwand -8.031 -13.570 -41
Léhne und Gehalter -9.996 -11.204 -11
Soziale Abgaben -1.411 -1.343 5
Aufwendungen fiir Altersversorgung und Unterstiitzung -713 -742 -4
Sonstiger Personalaufwand 4.089 -281 <-100
Andere Verwaltungsaufwendungen -7.492 -7.700 -3
EDV- und Kommunikationskosten -4.233 -4.866 -13
Raum - und Geb&udekosten -512 -462 11
Aufwand flr Marketing, Kommunikation und Représentation -61 -62 -2
Personenbezogener Sachaufwand -166 -190 -13
Rechts-, Priifungs-. Gutachter- und Beratungskosten -1.008 -1.006 0
Umlagen und Beitrage -756 -755 0
Sonstige Verwaltungsaufwendungen -756 -359 >100
Gesamt -15.523 -21.270 =27

Die Verwaltungsaufwendungen sind 2025 um TEUR 5.747 gefallen. Die Verminderung lasst sich hauptsachlich auf die

Aufldsung der Restrukturierungsriickstellung von TEUR 4.358 zurickfuhren. Darlber hinaus wurde durch den

planmaRigen Abbau von Mitarbeitern vor allem in der Position L6hne und Gehélter reduziert (TEUR -1208).

(30) Laufende Abschreibungen

2025 2024 Veranderung
(in TEUR) (in TEUR) (in %)
Sachanlagen -800 -861 -7
Immaterielle Vermdgenswerte -4.311 -5.358 -20
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien -531 -469 13
Gesamt -5.642 -6.689 -16

Alle oben aufgefiihrten Sachverhalte resultieren aus ordentlichen Abschreibungen. Weiterhin wurden keine Anzeichen
fur eine Wertaufholung bestehender Abschreibungen identifiziert. Die Position Immaterielle Vermdgenswerte enthielt
im Vorjahr erhdhte Abschreibungen aufgrund von Laufzeitverkiirzungen zur Kernbank-IT-Plattform ,Helios* in Hohe
von TEUR -2.499.

Fur weitere Informationen wird auf die Notes (25) Wertberichtigungsergebnis von nicht finanziellen Vermdgenswerten,
(38) Sachanlagen, (39) Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien sowie (40) Immaterielle Vermdgenswerte

verwiesen.
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(31) Sonstiges betriebliches Ergebnis

2025 2024 Veradnderung
(in TEUR) (in TEUR) (in %)
Sonstige betriebliche Ertrage* 12.462 12.597 -1
Mietertrage 1.506 1.377 9
Ertradge aus konzerninterner Leistungsverrechnung 8.919 8.749 2
Gibrige betriebliche Ertrage 2.037 2.471 -18
Sonstige betriebliche Aufwendungen -7.243 -7.452 -3
Aufwendungen aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien -328 -354 -7
Sonstige Steuern -2.553 -2.569 -1
Aufwendungen aus konzerninterner Leistungsverrechnung -4.331 -4.529 -4
Uibrige betriebliche Aufwendungen -30 0 > 100
Gesamt 5.220 5.146 1

*) Die in der Tabelle ausgewiesenen Vorjahreswerte wurden aufgrund einer in Note 2 dargestellten methodischen Anpassung riickwirkend angepasst.
Details zur Art und Hohe der Anpassung finden sich in Note (2) Anpassung von Vorjahreszahlen.

Das sonstige betriebliche Ergebnis hat sich innerhalb des Geschaftsjahres 2025 um TEUR 74 verbessert.

Im aktuellen Geschaftsjahr wirkt sich das Ergebnis aus konzerninterner Leistungsverrechnung mit TEUR 4.588 positiv
aus (Vorjahr: TEUR 4.220). Abgaben im Zusammenhang mit dem Bankenabwicklungsfonds (,Fonds de résolution
Luxembourg® (,FRL")) und dem Luxemburger Einlagensicherungsfonds (,Fonds de garantie des dép6ts Luxembourg*®

(,FGDL")) waren im aktuellen sowie im vorherigen Geschéftsjahr nicht zu zahlen.

Auch 2025 wurden periodenfremde TVA-Erstattungen in der Position (ibrige betriebliche Ertrdge von TEUR 1.448
vereinnahmt (Vorjahr: TEUR 1.612).

Die sonstigen Steuern resultieren aus der zu zahlenden Vermoégensteuer fir das Geschéaftsjahr 2025 von TEUR 2.553
(Vorjahr TEUR 2.554).

Mietertrage aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien sind gestiegen (TEUR 1.506; Vorjahr 1.377). Zum
Bilanzstichtag bestehen keine Mietstundungen. Fir weitere Informationen wird auf Notes (39) Als Finanzinvestition

gehaltene Immobilien verwiesen.

(32) Ertragsteuern

2025 2024 Verdanderung
(TEUR) (TEUR) (TEUR)
Laufende Steuern 0 0 0
Sonstige Ertragsteuern 0 21 -21
Latente Steuern 0 0 0
Ertragsteuern 0 21 0
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Die nachfolgende steuerliche Uberleitungsrechnung zeigt eine Analyse des Unterschiedsbetrages zwischen dem
Ertragsteueraufwand, der sich bei Anwendung des luxemburgischen Ertragsteuersatzes auf das IFRS-Ergebnis vor

Steuern ergeben wiirde und dem tatsachlich ausgewiesenen Ertragsteueraufwand:

(in TEUR) 2025 2024

IFRS- Ergebnis nach Steuern -1.752 -9.419
Periodenfremde Ertragsteuern 0 -21
laufende Ertragsteuern 0 0
IFRS- Ergebnis vor Steuern -1.752 -9.440
Erwarteter Ertragsteuereffekt 23,9% -418 24,9% -2.354
Uberleitungseffekte:

Nicht Abzugsféahige Steuern (Vermdgensteuer) -34,82% 610 -6,7% 637
Nicht abziehbare Betriebsausgaben -0,06% 1 0,0% 2
Auswirkungen steuerfreier Ertrage 0,06% -1 0,0% -2
Auswirkung Verlustvortrag 10,90% -191 -18,2% 1.717
Tarifliche Steuer 0,00% 0 0,0% 0
Abziiglich vorgetragene Steuergutschrift fir Investitionen 0 0
Abzug Nichtansetzung Ertragsteuer gemaf IAS 12 0,0% 0 0,0% 0
Ausgewiesenes Ertragsteuerergebnis 0,0% 0 0,0% 0

Der erwartete Ertragssteueraufwand in der steuerlichen Uberleitungsrechnung errechnet sich aus der in Luxemburg

2025 geltenden Koérperschaft- und Gewerbesteuerbelastung in Hohe von 23,9 Prozent (Vorjahr 24,9 Prozent).

Aufgrund des negativen Ergebnisses fur das aktuelle Geschéftsjahr fallt keine laufende Ertragsteuer an. Auflerdem

sind im Geschaftsjahr keine periodenfremde Ertragssteuern angefallen.

Das luxemburgische Gesetz zur Umsetzung der EU-Richtlinie 2022/2523 (,Pillar-2-Richtlinie“) wurde vom Parlament
am 20. Dezember 2023 verabschiedet und ist fur das Steuerjahr 2024 erstmals anzuwenden. Die Regelungen sehen
die Erhebung einer Erganzungssteuer vor, sofern der GloBE-Effektivsteuersatz einer Jurisdiktion unter dem

Mindestsatz von 15 % liegt.

Der Konzern und die NORD/LB Covered Bond Bank (NORD/LB CBB) fallen grundséatzlich in den Anwendungsbereich
der OECD-Pillar-2-Modellregelungen. In Ubereinstimmung mit der im Mai 2023 verdffentlichten Anderung des IAS 12
macht die Bank von der Ausnahmeregelung hinsichtlich der Erfassung und Bewertung latenter Steuern im

Zusammenhang mit Pillar-2-Ertragsteuern Gebrauch.

Auf Basis der aktuell verfligbaren Finanzinformationen ergibt sich fir die Luxemburger Jurisdiktion ein
GloBE-Effektivsteuersatz oberhalb des Mindestsatzes von 15%. Vor diesem Hintergrund besteht zum
Abschlussstichtag keine Verpflichtung zur Bildung einer Riickstellung fir eine Pillar-2-Mindeststeuer. Die Bank wird die
weitere regulatorische und steuerliche Entwicklung beobachten und die Auswirkungen der Mindeststeuer regelmaRig

beurteilen.

Das negative Ergebnis des Jahres 2025 in Hoéhe von EUR 1,75 Mio. fihrt zu einem Verlustvortrag dessen Nutzung

derzeit unwahrscheinlich ist. Daher wurden keine aktiven latenten Steuern auf den Verlustvortrag gebildet.
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Erlauterungen zur Bilanz

(33) Barreserve
31.12.2025 31.12.2024 Veranderung
(in Mio. EUR) (in Mio. EUR) (in %)
Guthaben bei Zentralbanken 1.057,5 239,3 > 100
Gesamt 1.057,5 239,3 >100

Das Guthaben bei Zentralbanken entfallt ausschlieRlich auf die Luxemburger Zentralbank. Davon betreffen EUR 1.020
Mio. ein taglich falliges Geldgeschaft (Vorjahr EUR 210,0 Mio.) sowie EUR 37,4 Mio. die Mindestreserve (Vorjahr EUR
29,3 Mio.).

(34) Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermégenswerte

In dieser Position sind die Handelsaktiva sowie die verpflichtend erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten finanziellen
Vermdgenswerte der NORD/LB CBB enthalten.

Die Handelsaktivitaten der Bank umfassen den Handel mit Krediten, Schuldverschreibungen und anderen
festverzinslichen Wertpapieren sowie derivativen Finanzinstrumenten, die nicht im Rahmen des Hedge Accounting
verwendet werden. In der Kategorie der verpflichtend zum Fair Value bewerteten finanziellen Vermdgenswerte werden
die anderen Finanzinstrumente ausgewiesen, die aufgrund der Zahlungsstrom- oder Geschaftsmodellbedingung
gemal IFRS 9 erfolgswirksam zum Fair Value zu bewerten sind und zum anderen nach IFRS 9 dem Portfolio

~Sonstiges” zugeordnet werden.

31.12.2025 31.12.2024 Veranderung
(in Mio. EUR) (in Mio. EUR) (in %)

Handelsaktiva 29,8 52,1 -43
Positive Fair Values aus Derivaten

Zinsrisiken 18,2 28,2 -35

Wahrungsrisiken 11,6 23,9 -51
xerpf!'ichtend erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle 1041 177.7 41

ermégenswerte

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 104,1 177,7 -41
Gesamt 134,0 229,8 -42

Zum 31. Dezember 2025 befinden sich keine Eigenkapitalinstrumente beziehungsweise zur erfolgswirksamen Fair

Value-Bewertung designierten Vermdgenswerte im Bestand der Bank.

Von den erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen
Wertpapieren sind EUR 104,1 Mio. (Vorjahr EUR 177,7 Mio.) bérsennotiert. Die Reduzierung basiert vorwiegend auf
falligen Vermogenswerten des Portfolios ,Sonstige” mit einem Nominal in Héhe von EUR 76,0 Mio. (Vorjahr EUR 78,9
Mio.),
Reklassifizierungen in die Kategorie der erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten finanziellen Vermoégenswerte statt.

wohingegen keine Neugeschafte dem genannten Portfolio zugeordnet wurden. Es fanden keine

Hinsichtlich der Falligkeiten der Vermoégenswerte wird auf Note

Verbindlichkeiten verwiesen.

(63)

Langfristige Vermdgenswerte und

(35) Erfolgsneutral zum Fair Value bewertete finanzielle Vermégenswerte
31.12.2025 31.12.2024 Versnderung
(in Mio. EUR) (in Mio. EUR) (in %)
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 674,4 806,3 -16
Gesamt 674,4 806,3 16




Im Geschéftsjahr 2025 wurde das Portfolio der zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen
Vermdgenswerte im Rahmen der strategischen Steuerung der Bank weiter optimiert. Die Bestande entwickelten sich
dabei planmaRig und spiegeln die aktive Allokationspolitik wider. Die Position hat sich im Vergleich zum Vorjahr um
EUR 131,8 Mio. reduziert.

Innerhalb der Position Schuldverschreibungen und andere finanzielle Wertpapiere sind EUR 674,4 Mio. (Vorjahr EUR
806,3 Mio.) boérsennotiert. Hinsichtlich der Falligkeiten der Vermdgenswerte wird auf Note (63) Langfristige

Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten verwiesen.

Die Entwicklung der den Posten betreffenden, im Kumulierten Sonstigen Ergebnis (OCl) erfassten Risikovorsorge ist
unter Note (55) Risikovorsorge und Bruttobuchwert dargestelit.

(36) Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermégenswerte

31.12.2025 31.12.2024 Veranderung
(in Mio. EUR) (in Mio. EUR) (in %)
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 698,9 844,8 -17
Forderungen an Kreditinstitute 1.067,1 523,2 > 100
Forderungen an Kunden 910,1 2.789,4 -67
Gesamt 2.676,0 4.157,3 -36

Der Ruckgang der zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere ist zum Teil auf Tilgungen und Falligkeiten zuriickzufiihren, die nicht durch Neugeschafte
kompensiert wurden.

Verkaufe von zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Schuldverschreibungen und anderen
festverzinslichen Wertpapieren wurden analog des vorherigen Geschaftsjahres keine durchgefiihrt.

Innerhalb der Position Schuldverschreibungen und andere finanzielle Wertpapiere sind EUR 689,9 Mio. (Vorjahr EUR
844,8 Mio.) an der Borse notiert. Die Falligkeiten der Vermdgenswerte wird in Note (63) Langfristige Vermdgenswerte
und Verbindlichkeiten dargestellt.

Der Anstieg der Forderungen an Kreditinstitute basiert im Wesentlichen auf einem héherem Umfang von
Refinanzierungsgeschaften am Interbankenmarkt; hauptsachlich mit der Konzerngesellschaft NORD/LB.

Innerhalb der Forderungen an Kunden hat sich wahrend des Geschéftsjahres 2025 das nicht in Deckung befindliche
Kreditgeschaft um EUR 188,5 Mio. (Vorjahr EUR 1.786,4 Mio.) reduziert, das darin enthaltene Volumen aus nicht in
Deckung befindlichen Forderungsankaufen belauft sich mittlerweile auf EUR 0,0 Mio. (Vorjahr EUR 852,9 Mio.), da der
Fordungsankauf bereits 2024 fast komplett an die NORD/LB Ubertragen wurde. Das in Deckung befindliche Geschaft
verzeichnete einen Riickgang um EUR 1.690,9 Mio. (Vorjahr EUR 301,6 Mio.). Der Bestandsriickgang resultiert aus
Tilgungen, Falligkeiten und Verkaufen im Rahmen des aktuellen Restrukturierungsprozesses.

Im Rahmen der Strategie der Bank fanden Verkaufe von Krediten statt. Am Ende des Geschaftsjahres waren noch 8
Kredite im Bestand, die zum Verkauf bestimmt waren, aber vor Jahresende nicht mehr verkauft wurden. Diese
Forderungen an Kunden der Wahrung GBP mit einem Nominalwert von EUR 166,0 Mio. wurden aus der Position Zu
fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermdgenswerte in die Position zum Verkauf bestimmte

Vermoégenswerte reklassifiziert.

Die Entwicklung der im Posten enthaltenen Risikovorsorge ist unter Note (55) Risikovorsorge und Bruttobuchwert

dargestellt.
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(37)

Positive Fair Values aus Hedge Accounting-Derivaten

Die Position umfasst positive Fair Values der Sicherungsinstrumente in effektiven Micro Hedge-Beziehungen. Die Bank

betreibt Micro Fair Value Hedge Accounting zur Zinsrisiko- und Zins-/ Wahrungsrisikosicherung.

31.12.2025 31.12.2024 Veradnderung
(in Mio. EUR) (in Mio. EUR) (in %)

Derivate im Rahmen von Micro Fair Value Hedges 57,2 63,2 -10
davon: Derivate im Rahmen von Micro Fair Value Hedges aus Zinsrisiken 36,1 49,1 =27
davon: Derivate im Rahmen von Micro Fair Value Hedges aus Zins- /

. . 21,1 14,1 50
Wéhrungsrisiken
Gesamt 57,2 63,2 -10

Falligkeiten der Vermdgenswerte werden in Note (63) Langfristige Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten dargestellt.

Hinsichtlich weiterer Erlduterungen des Hedge Accountings sowie des Ergebnisses aus Hedge Accounting wird auf

(27) Ergebnis aus Hedge Accounting verwiesen.

(38) Sachanlagen

31.12.2025 31.12.2024 Verédnderung
(in Mio. EUR) (in Mio. EUR) (in %)
Grundstiicke und Gebaude 12,5 20,3 -39
Betriebs- und Geschéftsausstattung 0,6 1,0 -41
Nutzungsrechte aus Leasing 0,1 0,2 -50
Gesamt 13,2 21,5 -39

Die historischen Anschaffungs- und Herstellungskosten fiir das bankeigene Gebaude beliefen sich auf EUR 66,6 Mio.,

in dem ein Grundstiickanteil von EUR 23,0 Mio. enthalten ist.

Die Entwicklung der Anschaffungs- und Herstellungskosten sowie die kumulierten Abschreibungen fiir Sachanlagen

stellen sich wie folgt dar:

Srgeticke | Goschatis. | NumGEIeche | qunm | Al Faninvestion
ausstattung
ﬁ:fs::tglalf::;gzo:&: per 01.01.2024 i e 7 T B
Zugange 0,0 0,3 -0,1 0,3 0,0
Abgénge 0,0 0,0 0,0 -0,2 0,0
Umbuchungen -0,7 0,0 0,0 -0,7 0,7
Summe 31.12.2024 26,3 10,2 0,5 36,9 40,3
grg;ulzlggt‘te Abschreibungen per 58 88 02 147 85
PlanmaRige Abschreibungen -0,3 -0,4 -0,1 -0,9 -0,5
vaesr‘t::rigicll)ir:ggs)n (auRerplanmaRige 00 00 00 0,0 0.0
Umbuchungen 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,2
Abgénge 0,2 0,0 0,0 0,2 0,0
Summe 31.12.2024 -5,9 9,2 -0,2 -15,4 9,1
Endbestand per 31.12.2024 20,3 1,0 0,2 21,5 31,2
ﬁ:fs::tglalf::;gzo:&: per 01.01.2025 A 102 0E d3p e
Zugange 0,0 0,0 0,0 0,0 9,9
Abgénge -9,9 -1,0 0,0 -10,9 0,0
Umbuchungen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Summe 31.12.2025 16,4 9,2 0,5 26,0 50,2
grnaulzlggt; Abschreibungen per 5.9 92 202 154 9.1
PlanmaRige Abschreibungen -0,3 -0,4 -0,1 -0,8 -0,5
vaesr(t:rr?rigictj)eur#ggﬁ)n (auBerplanmaRige 00 00 00 0,0 0.0
Umbuchungen 0,0 0,0 0,0 0,0 -2,3
Abgénge 2,3 1,0 0,0 3,3 0,0
Summe 31.12.2025 -3,9 -8,6 -0,3 -12,9 -11,9
Endbestand per 31.12.2025 12,5 0,6 0,1 13,2 38,3
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Der kalkulatorische Grundstiicksanteil der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien wird in der Note (39) Als

Finanzinvestition gehaltene Immobilien dargestellt.

Das im Besitz der NORD/LB CBB befindliche Gebaude und Grundstlick weist einen Buchwert von EUR 50,7 Mio. auf
(Vorjahr EUR 51,5 Mio.), der den fremd- und eigengenutzten Anteil des Gebaudes inklusive des Grundstiicks
beinhaltet. Auf den eigengenutzten Anteil entfallen EUR 12,5 Mio., in dem sich das Grundstiick mit EUR 5,7 Mio.
niederschlagt. Der fremdgenutzte Anteil weist dementsprechend einen Marktwert von EUR 38,3 Mio. auf, aufgeteilt in
Gebaude EUR 20,9 Mio. sowie Grundstiick von EUR 17,3 Mio.

Da die Bewertung keine Wertminderung oder Zuschreibung im Sinne der IFRS ausl6ste, wurde der bestehende

Buchwert unverandert fortgefiihrt.

(39) Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

31.12.2025 31.12.2024 Veranderung
(in Mio. EUR) (in Mio. EUR) (in %)
Anlageimmobilien und Grundstiicke 38,3 31,2 23
Gesamt 38,3 31,2 23

In der vorgenannten Anhangangabe werden ebenfalls Informationen zum Wert dargestellt. Der fremdgenutzte Anteil
hat sich mit 60,6 Prozent per 31. Dezember 2024 auf 75,4 Prozent per 31. Dezember 2025 erh6ht und ist somit weiter
gestiegen. Fir weitere Angaben siehe Note (25) Wertberichtigungsergebnis von nicht finanziellen Vermégenswerten.

Die Ergebnisse aus ,Als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien stellen sich wie folgt dar:

2025 2024 Veradnderung
(in TEUR) (in TEUR) (in %)
Mieteinnahmen 1.506 1.377 9
Direkte betriebliche Aufwendungen -328 -354 -7
Laufende Abschreibung -531 -469 13
Gesamt 646 554 17

Fir die als Finanzinvestition gehaltene Immobilie wurde ein Marktwertgutachten eingeholt, das im Rahmen des
jahrlichen Werthaltigkeitstests herangezogen wurde. Der ermittelte Marktwert ist vollstandig der Fair Value Hierarchie
gemal IFRS 13 Level 2 zuzuordnen.

(40) Immaterielle Vermégenswerte

31.12.2025 31.12.2024 Verédnderung
(in Mio. EUR) (in Mio. EUR) (in %)
Software 8,4 12,7 -34
Davon Entgeltlich erworben 8,4 12,7 -34
Geleistete Anzahlungen und in Entwicklung befindliche immaterielle
0,0 0,0 -
Anlagewerte
Gesamt 8,4 12,7 -34

In der NORD/LB CBB wird vollstandig abgeschriebene Software weiterhin eingesetzt.

Alle Vermogenswerte wurden einem entsprechenden Impairmenttest nach IAS 36 unterzogen und erwiesen sich als
werthaltig. Im Geschaftsjahr 2024 wurde aufgrund der Verkirzung der Laufzeit des IT Kernprojektes ,Helios* um ein
Jahr eine Abschreibung fir Wertminderung vorgenommen. Zusatzlich wurde eine Abschreibung aufgrund des
Beschlusses der NORD/LB zur SchlieBung der Niederlassung in Singapur gebucht. In Summe belief sich der Betrag

auf EUR 1,5 Mio. im Geschaftsjahr. Die Laufzeitverkiirzung wurde auch 2025 entsprechend fortgeschrieben.
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Die zum 31. Dezember 2025 verbleibenden Vermdgenswerte umfassen EUR 3,5 Mio. (Vorjahr EUR 4,4 Mio.) fiir
LFINCUBE® und EUR 1,5 Mio. (Vorjahr EUR 1,9 Mio.) fir Avaloq. Auf das IT-Kernprojekt ,Helios* entfallen zum
Bilanzstichtag EUR 1,6 Mio. (Vorjahr EUR 5,1 Mio.).

Die fur Avaloq geplante verbleibende Nutzungsdauer liegt in Abhangigkeit zu den aktivierten Modulen zwischen 4 und
15 Jahren.

Die Entwicklung der immateriellen Vermogenswerte stellt sich wie folgt dar:

Geleistete Anzahlungen
Entgeltlich erworben u_nd i'n En_twicklun_g S TG
Software befindliche immaterielle

in Mio. EUR Anlagewerte

Anschaffungs- und Herstellungskosten per 01.01.2024 48,9 0,0 48,9
Zugange 0,1 0,0 0,1
Abgénge 0,0 0,0 0,0
Umbuchungen 0,0 0,0 0,0
Summe 31.12.2024 49,0 0,0 49,0
Kumulierte Abschreibungen per 01.01.2024 -30,9 0,0 -30,9
PlanmaRige Abschreibungen -5,4 0,0 -5,4
Abgénge 0,0 0,0 0,0
Summe 31.12.2024 -36,3 0,0 -36,3
Endbestand per 31.12.2024 12,7 0,0 12,7
Anschaffungs- und Herstellungskosten per 01.01.2025 49,0 0,0 49,0
Zugange 0,0 0,0 0,0
Abgénge -0,5 0,0 -0,5
Umbuchungen 0,0 0,0 0,0
Summe 31.12.2025 48,5 0,0 48,5
Kumulierte Abschreibungen per 01.01.2025 -36,3 0,0 -36,3
PlanmaRige Abschreibungen 4,3 0,0 4,3
Abgange 0,5 0,0 0,5
Summe 31.12.2025 -40,2 0,0 -40,2
Endbestand per 31.12.2025 8,4 0,0 8,4

(41) Ertragsteueranspriiche
Die Ertragsteueranspriiche gliedern sich wie folgt:
31.12.2025 31.12.2024 Veranderung
(in Mio. EUR) (in Mio. EUR) (in %)

Laufende Ertragsteueranspriiche 0,0 0,0 -
Aktive latente Steuern 0,8 2,9 -72
Gesamt 0,8 2,9 -72

Aktive latente Steuern bilden die potenziellen Ertragsteuerentlastungen aus temporaren Unterschieden zwischen

Vermogenswerten und Verpflichtungen in der IFRS-Bilanz und der Bilanz nach den steuerlichen Vorschriften ab.

Die Bank wendet die steuerlichen Vorschriften auf den IFRS-Abschluss an. Somit entfallt eine Vielzahl der temporaren
Unterschiede. Im Berichtsjahr beziehen sich die latenten Steueranspriiche auf latente Steuerforderungen
ergebnisneutraler Bewertungsunterschiede des erfolgsneutral zum Fair Value bewerteten Wertpapierbestands. Fr
weitere Angaben siehe Note (32) Ertragsteuern.

Latente Ertragsteueranspriiche wurden im Zusammenhang mit folgenden Bilanzposten gebildet:

31.12.2025 31.12.2024 Veranderung
(in Mio. EUR) (in Mio. EUR) (in %)
Aktiva 0,8 2,9 -72
Erfolgsneutral zum Fair Value bewertete finanzielle Vermdgenswerte 0,8 2,9 -72
Gesamt 0,8 2,9 -72
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Hinsichtlich der Fair Value-Veranderungen wird auf Note (52) Erlduterungen zur Entwicklung des Eigenkapitals
verwiesen.

(42) Sonstige Aktiva

31.12.2025 31.12.2024 Veranderung
(in Mio. EUR) (in Mio. EUR) (in %)
Erstattungsanspriiche aus sonstigen Steuern 1,1 0,0 > 100
Rechnungsabgrenzungsposten 0,3 1,0 =72
Forderungen aus konzerninternen Leistungsverrechnungen 0,0 4,3 -100
Ubrige Aktiva 0,1 0,1 17
Gesamt 1,5 5,5 -72

Im Vergleich zum Vorjahr ist diese Position hauptsachlich aufgrund von offenen Forderungen aus konzerninternen
Leistungsverrechnungen gefallen. Im Gegensatz dazu bestehen im aktuellen Geschéftsjahr Forderungen gegenuiber
der luxemburger Finanzverwaltung aus Umsatzsteuer fiir Vorjahre.

(43) Zum Verkauf bestimmte Vermoégenswerte

31.12.2025 31.12.2024 Veranderung
(in Mio. EUR) (in Mio. EUR) (in %)
Forderungen an Kunden 168,4 0,0 > 100
Gesamt 168,4 0,0 >100

Im Rahmen der strategischen Neuausrichtung ist vorgesehen, ausgewahlte Vermdgenswerte zu veraufiern. Bereits
wahrend des Geschéftsjahres wurden Kredite aus dem Bereich der erneuerbaren Energien sowie GBP-Kredite
gegentber britischen Projektgesellschaften verkauft. Die Kredite, die zum Bilanzstichtag noch nicht verauert waren,
wurden nun in dieser Position dargestellt. Dabei handelt es sich um Kredite der Wahrung GBP, die im Q2/2026
verauflert werden sollen.

(44) Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Verpflichtungen

In dieser Position sind die Handelspassiva sowie die zur erfolgswirksamen Fair Value-Bewertung designierten
finanziellen Verpflichtungen dargestellt. Die Handelspassiva umfassen negative Fair Values aus derivativen
Finanzinstrumenten, welche nicht im Rahmen des Hedge Accounting eingesetzt werden; in der Kategorie der zur
erfolgswirksamen Fair Value-Bewertung designierten finanziellen Verpflichtungen befinden sich ausschliellich

verbriefte Verbindlichkeiten.

31.12.2025 31.12.2024 Veranderung
(in Mio. EUR) (in Mio. EUR) (in %)

Handelspassiva 32,9 109,4 -70
Negative Fair Values aus Derivaten

Zinsrisiken 18,2 26,9 -32

Wahrungsrisiken 14,7 82,4 -82

Kreditrisiken 0,0 0,0 -
Zur erfolgswirksamen Fair Value-Bewertung designierte finanzielle

. 0,0 0,0 -

Verpflichtungen
Verbriefte Verbindlichkeiten 0,0 0,0 -
Gesamt 32,9 109,4 -70

Hinsichtlich der Falligkeiten der Verbindlichkeiten wird auf Note (59) Restlaufzeiten von finanziellen Vermégenswerten

und Verpflichtungen verwiesen.
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Als zur erfolgswirksamen Fair Value-Bewertung designierte finanzielle Verpflichtungen werden ausschlief3lich
verbriefte Verbindlichkeiten verwendet. Die Designierung erfolgt aufgrund der Inkongruenzen der Bewertung und des
Ansatzes (,Rechnungslegungsanomalie“ oder ,Accounting Mismatch®), die durch das Portfolio der ,verpflichtend

erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermodgenswerte” entstehen.

Das Kriterium der Designation orientiert sich im Wesentlichen am Volumen sowie der Zinssensitivitat des Portfolios der
sverpflichtend erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermdgenswerte* zur bestméglichen Reduzierung
der Rechnungslegungsanomalie. Die Veranderung des Fair Value, welche auf Anderungen des eigenen Kreditrisikos
der zur erfolgswirksamen Fair Value-Bewertung designierten finanziellen Verpflichtungen zuriickzufiihren ist, wird im
Sonstigen Ergebnis (OCI) ausgewiesen. In dem Zusammenhang wird auf die Note (51) Erlauterungen zur
Gesamtergebnisrechnung verwiesen. Ein Transfer der vorgenannten Werte innerhalb der Eigenkapitalpositionen fand
nicht statt.

(45) Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verpflichtungen

31.12.2025 31.12.2024 Verdanderung
(in Mio. EUR) (in Mio. EUR) (in %)
Einlagen 2.602,2 2.682,4 -3
Einlagen von Kreditinstituten 1.644,1 777,3 > 100
Einlagen von Kunden 958,1 1.905,2 -50
Verbriefte Verbindlichkeiten 1.411,3 1.962,0 -28
Pfandbriefe 555,8 752,2 -26
Sonstige verbriefte Verbindlichkeiten 855,5 1.209,8 -29
Gesamt 4.013,5 4.644,4 -14

Wahrend die Einlagen insgesamt nur geringfiigig zurlickgegangen sind, gibt es starke Unterschiede im Bezug auf
Einlagen von Kreditinstituten und Einlagen von Kunden. Die Zunahme der Einlagen von Kreditinstituten ist
insbesondere auf den Anstieg kurzfristiger Einlagen am Kapitalmarkt zurtickzufiihren. Die Einlagen von Kunden gingen
sowohl bei kurzfristiger Einlagen als auch bei anderen Verbindlichkeiten stark zurtick.

Die Reduzierung innerhalb der verbrieften Verbindlichkeiten resultiert im Wesentlichen aus Riickkaufen, Falligkeiten
und Ruickzahlungen, die nicht durch Neuemissionen kompensiert wurden. Innerhalb des Geschaftsjahres gab es keine

Emission von Lettres des Gage.

Hinsichtlich der Falligkeiten der Verbindlichkeiten wird auf Note (59) Restlaufzeiten von finanziellen Vermdgenswerten

und Verpflichtungen verwiesen.

(46) Negative Fair Values aus Hedge Accounting

Die Position umfasst negative Fair Values der Sicherungsinstrumente aus effektiven Micro Fair Value Hedge-
Beziehungen. Die Bank betreibt Micro Fair Value Hedge Accounting zur Zins- und Zins-/Wahrungssicherung.

31.12.2025 31.12.2024 Veranderung
(in Mio. EUR) (in Mio. EUR) (in %)

Derivate im Rahmen von Micro Fair Value Hedges 133,0 162,5 -18
davon: Derivate im Rahmen von Micro Fair Value Hedges aus Zinsrisiken 130,6 151,4 -14
davon: Derivate im Rahmen von Micro Fair Value Hedges aus Zins- /

. . 24 11,1 -78
Wéhrungsrisiken
Gesamt 133,0 162,5 -18

Die Falligkeiten der Verbindlichkeiten werden in den Notes (59) Restlaufzeiten von finanziellen Vermdgenswerten und

Verpflichtungen dargestellt.
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Hinsichtlich weiterer Erlauterungen des Hedge Accounting sowie des Ergebnisses aus Hedge Accounting wird auf

Note (27) Ergebnis aus Hedge Accounting verwiesen.

(47) Riickstellungen

Die Ruckstellungen gliedern sich wie folgt auf:

31.12.2025 31.12.2024 Veranderung
(in Mio. EUR) (in Mio. EUR) (in %)
Riickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 0,7 21 -66
Andere Riickstellungen 8,4 18,1 -53
Ruckstellungen fir den Personalbereich 0,4 0,4 -2
Ruckstellungen im Kreditgeschaft 0,1 0,2 -19
Restrukturierungsriickstellungen 7,9 17,5 -55
Gibrige Ruckstellungen 0,0 0,0 -
Gesamt 9,1 20,2 -55

Die Riickstellungen flr Restrukturierung beinhalten im Wesentlichen Verpflichtungen gegeniiber Mitarbeitern im
Zusammenhang mit einem sich in der Durchfihrung befindlichen mehrstufigen Restrukturierungsprojekt. Zahlungen
wurden im Geschéftsjahr geleistet und werden weiterhin voraussichtlich bis 2028 erfolgen. Fir weitere Details siehe
Note (17) Andere Riickstellungen.

Rickstellungen im Personalbereich umfassen im Wesentlichen Zahlungsverpflichtungen im Bereich der

Zeitsparkonten.

Eine Diskontierung findet bei allen Rickstellungen mit erwarteten Auszahlungen von mehr als einem Jahr statt. Der

angewendetete Diskontierungszinssatz betragt 2,9 Prozent (Vorjahr 3,1 Prozent).
Fur Detailangaben zur Diskontierung der Pensionsriickstellung siehe nachfolgende Angaben.

Die Riickstellungen haben sich im Berichtsjahr wie folgt entwickelt:

Renten und sonstige

leistungsorientierte o .
in Mio. EUR Verpflichtungen fﬁll\l?deeﬁeil:tr:l gnf"::gn Restrukturierungs- ZusEartZIrlntin d Sonstige

: nach Beendigung 2 . g maBRnahmen gen Riickstellungen
des rbeitnehmer Garantien

Arbeitsverhéltnisses
Anfangsbestand zum 1.1.2025 21 0,4 17,5 0,2 0,0
Zusatzliche Riickstellungen
einschlieBlich der Erhéhung von -1,3 0,0 0,0 0,0 0,0
bestehenden Riickstellungen
() in Anspruch genommene Betrage 0,0 0,0 -5,7 0,0 0,0
(-) nicht in Anspruch genommene
Betrage, die wahrend des 0,0 0,0 -4,4 0,0 0,0
Berichtszeitraums aufgeldst wurden
Erhéhung des wahrend des
Berichtszeitraums abgezinsten
Betrags und die Auswirkungen von 0.2 0.0 0.4 0.0 0.0
Anderungen des Abzinsungssatzes
Sonstige Anderungen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Endbestand zum 31.12.2025 0,7 0,4 7,9 0,2 0,0

Rickstellungen aus RestrukturierungsmafRnahmen resultieren im Wesentlichen aus den Transformationsprogrammen

innerhalb des NORD/LB Konzerns. Sie betreffen PersonalmalRnahmen, die sich auf die Hebung von Synergien

innerhalb der NORD/LB CBB sowie die Redimensionierung der Gruppe im Rahmen der Umsetzung des neuen

Geschaftsmodells beziehen. Mit dem vollstandigen Verbrauch der Riickstellungen wird bis 2028 gerechnet.
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Der Verbrauch der Riickstellungen aus Renten und sonstigen leistungsorientierten Verpflichtungen nach Beendigung
des Arbeitsverhaltnisses ist aufgrund der Variabilitdt der Renteneintritte nicht final vorherzusehen. Eine Annaherung

wird im Verlauf der Erlauterung zu Rickstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtung dargestellt.

Riickstellungen fiir Pensionen und d@hnliche Verpflichtungen

Folgende versicherungsmathematische Annahmen liegen der Berechnung zugrunde:

Versicherungsmathematische Annahmen 31.12.2025 31.12.2024 Verdanderung
(in %) (in %) (in %)
Jahrliche Gehaltsdynamik 2,0 2,0 -
Jahrliche Inflationsrate 3,0 3,0 -
Jahrliche Steigerung der BBG (Lebenshaltungsindex inbegriffen) 3,4 3,5 -2
Discount Rate 4.4 3,6 23
Sterblichkeitstabelle:
Statistische Werte, welche im groBherzoglichen Reglement vom 15. Januar
2001, welches die Mindestfinanzierung betrieblicher Altersversorgungen regelt,
veroffentlicht worden sind
Erwartete Rendite des Planvermdgens 4.4 3,6 23
Turnover Rate 2,0 2,0 -
Die Ruckstellungen fiir Pensionen und &ahnliche Verpflichtungen leiten sich wie folgt her:
31.12.2025 31.12.2024 Veranderung
(in Mio. EUR) (in Mio. EUR) (in %)
Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung 4,9 5,9 -17
abzuglich Zeitwert des Planvermdgens 4,3 4.1 4
Sonstige in der Bilanz angesetzte Betrage (Pauschalsteuer) 0,1 0,4 -66
Unterdeckung (Nettoverbindlichkeit) 0,7 21 -66

Der Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung lasst sich vom Anfangs- bis zum Endbestand der Periode unter

Bericksichtigung der Auswirkungen der aufgefiihrten Posten Uberleiten:

2025 2024 Verénderung
(in Mio. EUR) (in Mio. EUR) (in %)
Anfangsbestand 01.01. 59 5,6 4
Laufender Dienstzeitaufwand 0,2 0,2 -1
Zinsaufwand 0,3 0,2 26
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste aus der Verpflichtung -1,1 -0,1 >100
Gezahlte Versorgungsleistungen -0,3 -0,1 >100
Endbestand 31.12. 4,9 5,9 -7

Im Weiteren ist die leistungsorientierte Verpflichtung zum Bilanzstichtag in Betrage aus leistungsorientierten Planen,
die nicht Uber einen Fonds finanziert werden und in Betrage aus leistungsorientierten Planen, die ganz oder teilweise
aus einem Fonds finanziert werden, aufzuteilen. Letzteres trifft auf die leistungsorientierte Verpflichtung der NORD/LB
CBB zu. Erfahrungsbedingte Anpassungen bei der Entwicklung der Planschulden und des Planvermdgens betragen
nach Angabe des Versicherers TEUR -1.133 (Vorjahr TEUR -58). Die leistungsorientierten Plane beinhalten

versicherungsmathematische Risiken wie beispielsweise das Langlebigkeits-, Wahrungs- und Marktrisiko.

Aufgrund der versicherungsmathematischen Annahmen unterliegt die leistungsorientierte Verpflichtung
Veranderungen. Die folgende Sensitivitétsanalyse gibt die Auswirkungen der aufgefiihrten Anderungen der jeweiligen
Annahme auf die Hohe der leistungsorientierten Verpflichtung unter den Pramissen an, dass keine Korrelationen
vorliegen und die jeweils anderen Annahmen unverandert bleiben. Fir die Parameter wurde beim Rechnungszins eine

Veranderung von +/- 0,5 Prozent und beim Gehalt eine Veranderung von +/- 0,25 Prozent unterstellt:
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NCREUR (Dell:: E‘!.?Sen) (o?.i': gg?\?vzrt)
Rechnungszins -0,2 0,2

Gehalt 0,1 -0,1

Der Zeitwert des Planvermdgens weist die folgende Entwicklung auf:
2025 2024 Veranderung
(in Mio. EUR) (in Mio. EUR) (in %)
Anfangsbestand 01.01. 41 3,9 7
Erwartete Ertrage aus Planvermdgen 0,2 0,1 50
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste aus Planvermdgen 0,3 0,0 >100
Beitrédge des Arbeitgebers 0,1 0,2 -64
Gezahlte Versorgungsleistungen -0,3 -0,1 > 100
Endbestand 31.12. 4,3 41 4
Der Zeitwert des Planvermdgens setzt sich wie folgt zusammen:
31.12.2025 31.12.2024 Verdnderung
(in %) (in %) (in %)

Eigenkapitalinstrumente 1,9 1,1 71
davon: aktiver Markt 1,9 1,1 71
davon: nicht aktiver Markt 0,0 0,0 -
Fremdkapitalinstrumente 79,3 83,5 -5
davon: aktiver Markt 79,3 83,5 -5
davon: nicht aktiver Markt 0,0 0,0 -
Immobilien 7,0 4,9 42
davon: aktiver Markt 7,0 4,9 42
davon: nicht aktiver Markt 0,0 0,0 -
Sonstige Vermogensgegenstiande 11,8 10,4 13
davon: aktiver Markt 0,0 0,0 -
davon: nicht aktiver Markt 11,8 10,4 13

Im Zeitwert des Planvermdgens sind Eigenkapitalinstrumente in Hohe von TEUR 82 (Vorjahr TEUR 46),
Fremdkapitalinstrumente in Hohe von TEUR 3.416 (Vorjahr TEUR 3.446), Immobilien von TEUR 302 (Vorjahr TEUR
204) und sonstige Vermdgensgegenstande in Héhe von TEUR 508 (Vorjahr TEUR 431) vorhanden. Die sonstigen

Vermdgenswerte bestehen im Wesentlichen aus Bankguthaben sowie erstrangig besicherten Forderungen.

Die insgesamt erwartete Rendite von 4,35 Prozent (Vorjahr 3,55 Prozent) ergibt sich aus dem gewichteten Durchschnitt

der erwarteten Ertrdge aus den durch das Planvermdgen gehaltenen Anlagekategorien. Fir die gesamten

Einzahlungen zum Planvermdgen der leistungsorientierten Verpflichtungen werden in der nachsten Berichtsperiode

voraussichtlich TEUR 155 erwartet (Vorjahr TEUR 146).

Der Pensionsaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

2025 2024 Veranderung
(in TEUR) (in TEUR) (in %)
Laufender Dienstzeitaufwand (Service cost) 171 193 -11
Zinsaufwand 260 207 26
erwartete Ertrdge aus dem Planvermdgen -146 -146 -
Arbeitgeberbeitrage zum Planvermdgen -219 -219 -
Gewinn- und Verlustrechnungsneutrale versicherungsmathematische Effekte -1.364 -58 >100
Gesamt -1.298 -24 >100
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Ubersicht tiber die Betrage der laufenden Berichtsperiode und der vorangegangenen Berichtsperiode:

31.12.2025 31.12.2024
(in Mio. EUR) (in Mio. EUR)

Pensionsverpflichtung (DBO) 4,9 5,9
Planvermégen -4,3 4.1
Fehlbetrag 0,6 1,8
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste -1,4 -0,1
Erfahrungsbedingte Anpassungen an:

Pensionsverpflichtung (DBO) und Planvermdgen -1,1 -0,1

Die Bank hat zum 1. Januar 2000 die bis dahin geltende Versorgungsordnung neu geregelt. Die Versorgung wurde ab
diesem Zeitpunkt unter dem Konzept einer externen Finanzierung anhand eines Gruppen-Versicherungsvertrags bei

der Versicherungsgesellschaft Baloise Vie Luxemburg S.A. aufgebaut.

Die zur Alters- und Hinterbliebenenversorgung zu zahlenden Versicherungspramien werden durch die Bank geleistet
und orientieren sich nach dem jeweiligen individuellen Gehaltsniveau der beglnstigten Mitarbeiter und

Mitarbeiterinnen.

Die durchschnittliche Laufzeit der leistungsorientierten Verpflichtungen am 31. Dezember 2025 betrug 6,74 Jahre
(Vorjahr 7,91 Jahre).

Fir das kommende Geschéaftsjahr erwartet die Bank einen Betrag in Ho6he von TEUR 135 (Vorjahr TEUR 250) in den
leistungsorientierten Plan zu leisten. Die Bank hat sich dazu verpflichtet fir die zukinftigen Jahre die

Versicherungspramien gemaR den vereinbarten Beitragsschliisseln weiterzufihren.

31.12.2025 (in Mio. EUR) Bis 1 Jahr Mehrals 1 Jahr | o o1 5 Jahre Summe
bis 5 Jahre

Falligkeitsprofil der Leistungsverpflichtungen 0,1 2,9 0,0 3,0
(48) Ertragsteuerverpflichtungen
Die Ertragsteuerverpflichtungen gliedern sich wie folgt:

31.12.2025 31.12.2024 Verédnderung
(in Mio. EUR) (in Mio. EUR) (in %)

Laufende Ertragsteuerverpflichtungen 0,0 0,0 0

Latente Ertragsteuerverpflichtungen 0,4 0,0 >100

Gesamt 0,4 0,0 >100

Passive latente Steuern bilden die potenziellen Ertragsteuerbelastungen aus temporaren Unterschieden zwischen den
Werten der Vermdgensgegenstande und Verpflichtungen in der IFRS-Bilanz und den Steuerwerten nach den

steuerlichen Vorschriften ab.

Die latenten Steuerverpflichtungen stehen in Zusammenhang mit folgenden Bilanzposten:

31.12.2025 31.12.2024 Verdanderung
(in Mio. EUR) (in Mio. EUR) (in %)
Passiva 0,4 0,0 >100
Ruckstellungen 0,4 0,0 >100
Summe 0,4 0,0 >100
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(49) Sonstige Passiva

31.12.2025 31.12.2024 Verédnderung
(in Mio. EUR) (in Mio. EUR) (in %)

Verbindlichkeiten aus kurzfristigen Arbeitsvergiitungen 1,4 1,5 -10
Verbindlichkeiten aus gebildeten Accruals und sonstige Riickstellungen 55 3,2 70
Verbindlichkeiten aus noch abzufiihrenden

] o 0,8 1,3 -37
Steuern und Sozialbeitragen
Rechnungsabgrenzungsposten 0,0 0,3 -90
Verbindlichkeiten aus Leasinggeschaften 0,1 0,2 -49
Sonstige Verbindlichkeiten 0,8 0,8 4
Gesamt 8,7 7,5 17

Die Verbindlichkeiten aus kurzfristigen Arbeitnehmervergitungen bestehen im  Wesentlichen aus

Resturlaubsanspriichen der Belegschaft.

In den Verbindlichkeiten aus gebildeten Abgrenzungen und sonstige Ruckstellungen sind bereits kontrahierte

Vereinbarungen von EUR 5,0 Mio. (Vorjahr EUR 2,7 Mio.) im Zuge des sich in der Durchfihrung befindlichen

mehrstufigen Restrukturierungsprojektes enthalten.

Wesentlicher Treiber fir die Reduzierung der sonstigen Passiva ist der Riickgang der noch abzufiihrenden Steuern

und Sozialbeitragen. Fir weitere Angaben siehe Note (31) Sonstiges betriebliches Ergebnis.

(50) Eigenkapital

Zusammensetzung des Eigenkapitals:

31.12.2025 31.12.2024 Veranderung
(in Mio. EUR) (in Mio. EUR) (in %)

Gezeichnetes Kapital 205,0 205,0 0
Gewinnriicklagen 428,3 430,0 0
Kumuliertes Sonstiges Ergebnis (OCI) -1,3 -9,3 -85
davon: Sonstiges Ergebnis, das in Folgeperioden in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert wird

erfolgsneutral zum Fair Value bewertete Vermdgenswerte -2,6 -9,3 -72
davon: Sonstiges Ergebnis, das in Folgeperioden nicht in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert wird

Bewertungsanderung aus eigenem Kreditrisiko (OCA) 0,0 0,0 -

Neubewertung der Nettoverbindlichkeit aus Pensionen 1,2 0,0 > 100
Gesamt 631,9 625,7 1
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Sonstige Angaben

(51) Erlauterungen zur Gesamtergebnisrechnung

Auf die einzelnen Komponenten der direkt im Eigenkapital erfassten Erfolgsbestandteile entfallen die

Ertragsteuereffekte wie folgt:

Betrag vor Ertragsteuer- Bneat;l‘g Betrag vor Ertragsteuer- Bne;:lg
in TEUR Steuern effekt Steuern Steuern effekt Steuern
2025 2025 2025 2024 2024 2024
Sonstiges Ergebnis, das in Folgeperioden in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert wird
Veranderungen aus erfolgsneutral zum Fair Value 8.834 -2.109 6.725 11.707 -3.051 8.656

bewerteten finanziellen Vermdgenswerten

Sonstiges Ergebnis, das in Folgeperioden nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert wird

Veranderungen aus zur erfolgswirksamen Fair
Value-Bewertung designierten finanziellen 0 0 0 0 0 0
Verpflichtungen, die auf die Anderung des eigenen
Kreditrisikos zurlickzufiihren sind

Versicherungsmathematische Gewinne (+) /
Verluste (-) bei leistungsorientierten 1.608 -384 1.224 63 -16 48
Pensionsruckstellungen

Direkt im Eigenkapital erfasstes Ergebnis 10.442 -2.493 7.950 11.770 -3.066 8.704

(52) Erlauterungen zur Entwicklung des Eigenkapitals

Das gezeichnete Kapital der NORD/LB CBB betragt zum 31. Dezember 2025 unverandert EUR 205,0 Mio., eingeteilt
in 820.000 Namensaktien ohne Nennwert. Das gezeichnete Kapital ist vollstdndig eingezahlt. Im Berichtsjahr haben

sich keine Anderungen ergeben.

Die einzelnen Bestandteile des Eigenkapitals sowie ihre Entwicklung in den Jahren 2024 und 2025 ergeben sich aus

der Eigenkapitalveranderungsrechnung.

In den Gewinnrucklagen sind die in vorangegangenen Berichtsjahren gebildeten Betrdge sowie die Einstellungen in
die Riicklagen und Ergebnisvortrage aus den Jahresiiberschiissen beziehungsweise -fehlbetragen enthalten. Neben
den generellen Regeln gemal  CSSF-Verordnung 14-02 bestehen keine  weiteren internen
Ausschittungsbeschrankungen. Gemaf CSSF-Verordnung 14-02 belaufen sich die gebundenen Ricklagen zum
31. Dezember 2025 auf EUR 56,5 Mio., die freien Riicklagen betragen EUR 371,8 Mio.

Weitere wesentliche Bestandteile des Eigenkapitals sind Bewertungsénderungen aus erfolgsneutral zum Fair Value
bewerteten finanziellen Vermdgenswerten sowie Veradnderungen aus zur erfolgswirksamen Fair Value-Bewertung

designierten finanziellen Verpflichtungen, die auf die Anderung des eigenen Kreditrisikos zuriickzufiihren sind.

Vermoégensteuer

Die Bank kann die Vermdégensteuer bis zur Héhe der von ihr fir das betreffende Wirtschaftsjahr geschuldeten
Korperschaftsteuer auf sich selbst anrechnen. Voraussetzung hierfir ist die Bildung einer entsprechenden
Vermogensteuerrticklage in Hohe des Funffachen der ohne Anrechnung geschuldeten Vermdgensteuer. Diese
Rucklage ist tGber einen Flnfjahreszeitraum beizubehalten. In Abhangigkeit von der Héhe des Einheitswerts errechnet

sich die ohne Anrechnung geschuldete Vermogensteuer wie folgt:
- Bis zur Héhe des Einheitswerts von EUR 500 Mio.: Vermdgensteuersatz 0,5 Prozent

- Furden EUR 500 Mio. Ubersteigenden Teil des Einheitswerts: Vermdgensteuersatz 0,05 Prozent
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Durch die Jahresfehlbetrage der Geschaftsjahre 2020, 2021, 2023 sowie 2024 und der daraus entfallenden
Korperschaftsteuerbelastungen erfolgten in den Jahren 2021, 2022, 2024 und 2025 keine Ricklagenbindung zur

Reduzierung der Vermdgensteuer.

Fur das Geschéftsjahr 2022 wurde im Geschéftsjahr 2023 gemafR Beschluss der Generalversammlung eine Riicklage
fur Vermogenssteuer in Hohe von EUR 0,5 Mio. gebildet. Die Riicklage 2020, die bis zum 31. Dezember 2024

gebunden war, wurde in die Gewinnriicklagen aus einbehaltenen Gewinnen umgebucht.

Folgende Ubersicht zeigt die Riicklagen durch die Vermégensteuer:

Vermogensteuer des Vermogensteuer in Mio. _Riicklagenbindung
Jahres EUR (= Fiinffaches der angerechneten

Vermogensteuer) in Mio. EUR

eingestellt im Jahr gebunden bis

2023 0,1 0,5 2023 31.12.2027

Summe 0,1 0,5

(53) Erlauterungen zur Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung zeigt die Veradnderung des Zahlungsmittelbestands des Berichtsjahres durch die

Zahlungsstrome aus operativer Geschaftstatigkeit, aus Investitionstatigkeit und aus Finanzierungstatigkeit.

Dabei wird der Zahlungsmittelbestand als Barreserve (Kassenbestand, Guthaben bei Zentralbanken) definiert und in

Note (33) Barreserve dargestellt.

Die Ermittlung der Kapitalflussrechnung erfolgt nach der indirekten Methode. Hierbei wird der Cashflow aus operativer
Geschéaftstatigkeit ausgehend vom Jahresergebnis vor Steuern ermittelt, wobei zunachst diejenigen Aufwande
zugerechnet und diejenigen Ertrage abgezogen werden, die im Berichtsjahr nicht zahlungswirksam waren. Weiterhin
werden alle Aufwande und Ertrage eliminiert, die zwar zahlungswirksam waren, jedoch nicht dem operativen
Geschéftsbereich zuzuordnen sind. Diese Zahlungen werden bei den Cashflows aus der Investitionstatigkeit oder

Finanzierungstatigkeit berticksichtigt.

Den Empfehlungen des IASB entsprechend werden im Rahmen des Cashflows aus operativer Geschaftstatigkeit

Zahlungsvorgange aus Forderungen, aus Wertpapieren des Handelsbestands und aus Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit umfasst Zahlungsstrome aus Kapitalveranderungen und
Leasingverbindlichkeiten sowie Zinszahlungen auf das Nachrangkapital und Dividendenzahlungen an die Anteilseigner
der Bank.

Gemal IAS.7.44A sind zusatzliche Angaben hinsichtlich der Finanzierungstatigkeit dazustellen. Wahrend des
Geschéftsjahres 2024 wurden analog zum Vorjahr lediglich geringfligige Zahlungen im Bereich Leasing getatigt,

sodass auf eine weitere tabellarische Erlauterung der Finanzierungstatigkeit verzichtet wird.

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit umfasst Einzahlungen aus der VerauRerung sowie Auszahlungen fir den Erwerb

von Sachanlagen, als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien sowie immateriellen Vermégenswerten.

Fir den Geschéftsbericht zum 31. Dezember 2025 wurde die Darstellung der Kapitalflussrechnung der NORD/LB CBB
nicht verandert. Im Berichtsjahr 2025 wurden durch das IASB Anderungen an IAS 7 veréffentlicht, die von der EU durch
die Verordnung (EU) 2025/1331 (bernommen wurden. Die Anderungen sind jedoch erst fiir Geschéaftsjahre
anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2026 beginnen. Eine vorzeitige Anwendung erfolgt durch die NORD/LB
CBB nicht.

Hinsichtlich der Liquiditatsrisikosteuerung der NORD/LB CBB wird auf die Ausfiihrungen des Risikoberichts verwiesen.
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Erlauterungen zu Finanzinstrumenten

(54) Fair Value-Hierarchie

Die Fair Values von finanziellen Vermdgenswerten sowie deren Aufteilung nach der Fair Value-Hierarchie sind in der

folgenden Tabelle den Buchwerten gegenibergestellt:

31.12.2025
in Mio. EUR Level 1 Level 2 Level 3 §umme Buchwert Differenz
Fair Values

Aktiva
Barreserve 1.057,5 0,0 0,0 1.057,5 1.057,5 0,0
Handelsaktiva 0,0 29,8 0,0 29,8 29,8 0,0
Positive Fair Values aus Derivaten 0,0 29,8 0,0 29,8 29,8 0,0

Zinsrisiken 0,0 18,2 0,0 18,2 18,2 0,0

Wahrungsrisiken 0,0 11,6 0,0 11,6 11,6 0,0

Kreditrisiken 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forderungen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Verpflichtend erfolgswirksam zum
Fair Value bewertete finanzielle 92,7 11,4 0,0 104,1 104,1 0,0
Vermoégenswerte

Schqldvgrschrabunggn und andere 92,7 11,4 00 104,1 1041 0.0
festverzinsliche Wertpapiere

Forderungen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Erfolgsneutral zum Fair Value
bewertete finanzielle 583,4 91,0 0,0 674,4 674,4 0,0
Vermogenswerte

Schuldverschreibungen und andere 583.4 91,0 0,0 674,4 674,4 0,0
festverzinsliche Wertpapiere
Zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertete 86,5 586,2 1.953,2 2.625,9 2.676,0 -50,1
finanzielle Vermégenswerte

Schqldvgrschrelbunggn und andere 86,5 586,2 00 672.6 698.9 26,2
festverzinsliche Wertpapiere

Forderungen 0,0 0,0 1.953,2 1.953,2 1.977,2 -23,9
Positive 'Fair Va!ues aus Hedge 0,0 57,2 0,0 57,2 57,2 0,0
Accounting-Derivaten

Zinsrisiken 0,0 36,1 0,0 36,1 36,1 0,0

Wahrungsrisiken 0,0 21,1 0,0 21,1 21,1 0,0
Zum Yerkauf bestimmte 0,0 0,0 167,4 167,4 168,4 -0,9
Vermoégenswerte
Gesamt 1.820,0 775,6 2.120,7 4.716,4 4.767,4 -51,1

Die stillen Lasten nach Risikovorsorge und unter Berlicksichtigung etwaiger stiller Reserven aus zu fortgefiihrten

Anschaffungskosten bewerteten Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren in Hohe von

EUR 26,2 Mio. verringerten sich gegenliber dem Vorjahr (EUR 38,5 Mio.) um EUR 12,3 Mio.
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31.12.2024

in Mio. EUR Level 1 Level 2 Level 3 §umme Buchwert Differenz
Fair Values
Aktiva
Barreserve 239,3 0,0 0,0 239,3 239,3 0,0
Handelsaktiva 0,0 52,1 0,0 52,1 52,1 0,0
Positive Fair Values aus Derivaten 0,0 52,1 0,0 52,1 52,1 0,0
Zinsrisiken 0,0 28,2 0,0 28,2 28,2 0,0
Wahrungsrisiken 0,0 23,9 0,0 23,9 23,9 0,0
Kreditrisiken 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forderungen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Verpflichtend erfolgswirksam zum
Fair Value bewertete finanzielle 165,6 12,1 0,0 177,7 177,7 0,0
Vermogenswerte
Schqldvgrschrelbunggn und andere 165.6 12,1 00 177.7 177.7 0,0
festverzinsliche Wertpapiere
Forderungen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Erfolgsneutral zum Fair Value
bewertete finanzielle 739,7 66,5 0,0 806,3 806,3 0,0
Vermogenswerte
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 7397 66,5 00 806,3 8063 0,0
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertete finanzielle 43,4 765,0 3.282,1 4.090,4 4.157,3 -66,9
Vermogenswerte
Schqldvgrschrabunggn und andere M3 765.0 00 806,3 8448 385
festverzinsliche Wertpapiere
Forderungen 2,0 0,0 3.282,1 3.284,2 3.312,6 -28,4
Positive 'Fair Va!ues aus Hedge 0,0 63,2 0,0 63,2 63,2 0,0
Accounting-Derivaten
Zinsrisiken 0,0 49,1 0,0 49,1 491 0,0
Wahrungsrisiken 0,0 14,1 0,0 14,1 14,1 0,0
Zum \_I_erkauf bestimmte 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Vermdgenswerte
Gesamt 1.188,0 958,9 3.282,1 5.428,9 5.495,8 -66,9

Die Fair Values von finanziellen Verpflichtungen sowie deren Aufteilung nach der Fair Value-Hierarchie sind in der

folgenden Tabelle den Buchwerten gegeniibergestellt:

31.12.2025
in Mio. EUR Level 1 Level 2 Level 3 Sane Buchwert Differenz
Fair Values
Passiva
Handelspassiva 0,0 32,9 0,0 32,9 32,9 0,0
Negative Fair Values aus Derivaten 0,0 32,9 0,0 32,9 32,9 0,0
Zinsrisiken 0,0 18,2 0,0 18,2 18,2 0,0
Wahrungsrisiken 0,0 14,7 0,0 14,7 14,7 0,0
Kreditderivate 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Zur erfolgswirksamen Fair Value-
Bewertung designierte finanzielle 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Verpflichtungen
Verbriefte Verbindlichkeiten 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten 482,6 1.516,4 1.986,8 3.985,8 4.013,5 21,7
bewertete finanzielle Verpflichtungen
Einlagen 0,0 586,8 1.986,8 2.573,6 2.602,2 -28,6
Verbriefte Verbindlichkeiten 482,6 929,6 0,0 1.412,2 1.411,3 0,9
Negative_ Fair Vqlues aus Hedge 0,0 133,0 0,0 133,0 133,0 0,0
Accounting-Derivaten
Zinsrisiken 0,0 130,6 0,0 130,6 130,6 0,0
Wahrungsrisiken 0,0 2,4 0,0 2,4 2,4 0,0
Gesamt 482,6 1.682,3 1.986,8 4.151,7 4.179,4 -27,7
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31.12.2024
in Mio. EUR Level 1 Level 2 Level 3 Fasiru\rlnaTuees Buchwert Differenz
Passiva
Handelspassiva 0,0 109,3 0,0 109,4 109,4 0,0
Negative Fair Values aus Derivaten 0,0 109,3 0,0 109,4 109,4 0,0
Zinsrisiken 0,0 26,9 0,0 26,9 26,9 0,0
Wahrungsrisiken 0,0 82,4 0,0 82,4 82,4 0,0
Kreditderivate 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Zur erfolgswirksamen Fair Value-
Bewertung designierte finanzielle 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Verpflichtungen
Verbriefte Verbindlichkeiten 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
ﬁ:v:‘;:g:’:‘;::;‘:;Ig';:f;:g;:;ﬁhg;fﬂ" 675,5 2.217,2 1.656,2 4.608,9 4.644,4 35,5
Einlagen 0,0 989,8 1.656,2 2.646,0 2.682,4 -36,4
Verbriefte Verbindlichkeiten 675,5 1.287,4 0,0 1.962,9 1.962,0 0,9
Xigzﬂ;fl:;'gl’::,‘:i:“s Hedge 0,0 162,5 0,0 162,5 162,5 0,0
Zinsrisiken 0,0 151,4 0,0 151,4 151,4 0,0
Wahrungsrisiken 0,0 11,1 0,0 11,1 11,1 0,0
Gesamt 675,5 2.549,0 1.656,2 4.880,7 4.916,3 -35,5

Die Ermittlung der Fair Values erfolgte nach der Discounted Cashflow-Methode basierend auf den

glltigen Zinsstrukturkurven.

zum Stichtag

Die in der Spalte ,Buchwert aufgefiihrten Betrage beinhalten die in der Bilanz zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

oder mit dem Hedge Fair Value beziehungsweise Full Fair Value ausgewiesenen Aktiva und Passiva. Soweit ein Hedge

Fair Value beziehungsweise Full Fair Value als Buchwert angesetzt wird, wird dieser Wert auch in der Spalte ,Fair

Value* aufgefiihrt. Die zu Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Verpflichtungen besitzen aktuell stille Lasten

von EUR 27,7 Mio. (Vorjahr EUR 35,5 Mio.). Die Entwicklung der stillen Lasten beziehungsweise Reserve auf der

Passivseite resultiert im Wesentlichen aus Marktzinsveranderungen sowie riicklaufigen Bestéanden.

Im Geschéftsjahr wechselten drei erfolgsneutral zum Fair Value bewertete finanzielle Vermdgenswerte in Form von

Schuldverschreibungen insbesondere aufgrund liquiderer Markte von Level 2 in Level 1.

Die Transfers innerhalb der Fair Value-Hierarchie stellen sich wie folgt dar:

01.01.2025 - 31.12.2025 aus Level 1 aus Level 1 aus Level 2 aus Level 2 aus Level 3 aus Level 3
(in Mio. EUR) in Level 2 in Level 3 in Level 1 in Level 3 in Level 1 in Level 2
Effolg@eutral zum Fair Value bewertete 0,0 0,0 52,9 0,0 0,0 0,0
finanzielle Vermogenswerte
Schuldvgrsphrelbungen gnd andere 00 00 52.9 0.0 00 0.0
festverzinsliche Wertpapiere

Im Vorjahr lagen folgende Leveltransfers vor:
01.01.2024 - 31.12.2024 aus Level 1 aus Level 1 aus Level 2 aus Level 2 aus Level 3 aus Level 3
(in Mio. EUR) in Level 2 in Level 3 in Level 1 in Level 3 in Level 1 in Level 2
E_rfolg_sneutral zum Fair Value bewertete 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
finanzielle Vermogenswerte
Schuldvgrsg:hreibungen gnd andere 0.0 00 00 00 00 0,0
festverzinsliche Wertpapiere

Zum 31. Dezember 2025 bestehen keine Fair-Value-relevanten Bestande aus Kreditderivaten mehr. Eine Darstellung

von Level-3-Bewegungen sowie Sensitivitdtsanalysen ist daher entbehrlich.
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(55) Risikovorsorge und Bruttobuchwert
Nach IFRS 9 gestaltet sich das Modell (Drei-Stufen-Modell) zur Bemessung der Risikovorsorge wie folgt:

Fur finanzielle Vermdgenswerte und aulRerbilanzielle Verpflichtungen, deren Kreditrisiko sich zum Berichtsstichtag
gegenuber dem Zugangszeitpunkt nicht signifikant erhéht hat, wird Risikovorsorge in Hohe der Ausfallerwartung fir
die nachsten 12 Monate gebildet (Stufe 1). Liegt zum Berichtsstichtag eine signifikante Erh6hung des Kreditrisikos
gegeniber dem Zugangszeitpunkt vor, erfolgt die Risikovorsorgebildung in Héhe der Ausfallerwartung fir die
Restlaufzeit der finanziellen Vermdégenswerte und auferbilanziellen Verpflichtungen (Stufe 2). Ebenso wird eine
Risikovorsorge in Hohe der Ausfallerwartung fiir die Restlaufzeit der finanziellen Vermdgenswerte und auerbilanzielle
Verpflichtungen gebildet, wenn zum Berichtsstichtag eine signifikante Erhdhung des Kreditrisikos gegeniiber dem

Zugangszeitpunkt besteht und eine Wertberichtigung vorgenommen wurde (Stufe 3).

Veranderungen der Risikovorsorge kdnnen sich vor allem durch den Stufenwechsel der finanziellen Vermdgenswerte
sowie der auflerbilanziellen Verpflichtungen oder durch bonitatsbedingte Risikovorsorgednderungen innerhalb einer

Stufe ergeben.

Die Entwicklung der Risikovorsorge im Berichtszeitraum flr die nicht erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten

finanziellen Vermégenswerte sowie fiir auRerbilanzielle Positionen ist in der folgenden Ubersicht dargestellt.

Zunachst werden Risikovorsorge und Buchwerte aggregiert auf Ebene der nach IFRS 9 definierten Stufen dargestellt.

Danach erfolgt eine Detaillbersicht unter Bezugnahme auf die Klassifizierungsmethodik und Stufenzuordnung:

Fiir finanzielle Vermdgenswerte

Stufe 1 0,4 0,6
Stufe 2 0,9 1,0
Stufe 3 0,1 0,1
Fiir Kreditzusagen, Finanzgarantien und andere auBerbilanzielle Verpflichtungen

Stufe 1 0,0 0,0
Stufe 2 0,0 0,1
Stufe 3 0,1 0,1
Summe 1,4 1,8
In Mio. EUR 122025 o ia2024

Fiir finanzielle Vermdégenswerte

Stufe 1 4.436,5 4.981,7
Stufe 2 141,0 222,6
Stufe 3 0,2 0,2
Kreditzusagen, Finanzgarantien und andere auBerbilanzielle Verpflichtungen

Stufe 1 26,5 86,1
Stufe 2 3,3 47
Stufe 3 0,1 0,1
Summe 4.607,5 5.295,4
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Transfer Ri;llg)‘:::::;? ge Auflésung Risikovorsorge Sonstige Verdnderungen
Anfangs- Eilh
B ?oni- Zugang B?ni- Abgang Modi- Modell- Wih- bestand
01.01.2025 in in in Stufe tatsbe- von tats- Ver- — T fikation |und Para- rungs- zum
in Mio. EUR Stufe | Stufe 3 dingte Ver- bedingte brauch | mégens- von Ver- | meter- e 31.12.2025
1 2 Zufiih- | mogens- | Auflo- mogens- | ande-
werten nungen
rungen | werten sung werten rungen
Risikovorsorge fiir erfolgsneutral zum Fair Value bewertete finanzielle Vermégenswerte
Vermoégenswerte ohne
z'gn'f"‘a'.‘“? Erhdhung 00 o0 00 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
es Kreditrisikos
(Stufe 1)
Vermogenswerte mit
signifikanter Erhohung
des Kreditrisikos ohne 0,0 0,0| 0,0 0,0| 0,0 0,0 0,0| 0,0| 0,0| 0,0 0,0 0,0 0,0
Wertberichtigung
(Stufe 2)
Vermogenswerte mit
signifikanter Erhohung
des Kreditrisikos mit 0,0, 0,0| 0,0 0,0| 0,0 0,0 0,0| 0,0| 0,0| 0,0 0,0 0,0 0,0
Wertberichtigung
(Stufe 3)
Gesamt 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
T Zufiihrung . . . . "
ransfer ED TR Auflésung Risikovorsorge Sonstige Verédnderungen
Anfangs- - 9 - n End-
bestand . . . etk | ZAIGENG) || Eealk Abgang Modi- | Modell- | ., bestand
o— in in in tatsbe- von tatsbe- Ver- — T fikation |und Para- rungs- —
in Mio. EUR 01.01.2025 Stufe Stufe Stufe | dingte Ver- dingte brauch | mégens- | Yo" Ver-| meter- umrech- |31.12.2025
o 1 2 3 | zufih- |mégens-| Auflo- 991" |mégens-| éande- e
werten nungen
rungen | werten sung werten | rungen
Risikovorsorge fiir zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermégenswerte
Vermogenswerte
ohne signifikante
Erh6hung des 0,5 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1 0,0, 0,2 0,0 0,0 -0,1 0,3
Kreditrisikos
(Stufe 1)
Schuldver-
schreibungen und
andere 0,2 0,0 0,0 0,0] 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2
festverzinsliche
Wertpapiere
Forderungen 0,3] 0,0] 0,0 0,0] 0,1 0,0 0,0] 0,0 0,2 0,0 0,0 0,0 0,2
Vermogenswerte mit
signifikanter
Erh6hung des
Kreditrisikos ohne 1,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 -0,1 0,9
Wertberichtigung
(Stufe 2)
Schuldver-
schreibungen und
andere 0,7] 0,0 0,0 0,0] 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,5
festverzinsliche
Wertpapiere
Forderungen 0,3] 0,0] 0,0 0,0] 0,1 0,0] 0,0] 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,3]
Vermogenswerte mit
signifikanter
E’h°!“‘.“9 des 0,1 0,0 00 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
reditrisikos mit
Wertberichtigung
(Stufe 3)
Schuldver-
schreibungen und
andere 0,0 0,0 0,0 0,0] 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
festverzinsliche
Wertpapiere
Forderungen 0,1 0,0] 0,0 0,0] 0,0] 0,0] 0,0] 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Gesamt 1,7 0,0 0,0 0,0 0,2 0,0| 0,2 0,0 0,2 0,0 0,0 -0,1 1,3
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Zufiihrung " . . . "
Transfer Risikovorsorge Auflésung Risikovorsorge Sonstige Verdnderungen
Anfangs- . . . Modell- End-
P zum in Stufe| . " Ver- von Ver- Para- rungs- zum
in Mio. EUR Stufe | Stufe dingte Ver- dingte . von Ver-
01.01.2025 3 > .. .. brauch | mégens- . meter- | umrech- | 31.12.2025
1 2 Zufith- | moégens-| Auflo- mogens- | ..
werten ande- | nungen
rungen | werten sung werten
rungen
Risikovorsorge fiir Kreditzusagen, Finanzgarantien und andere auBerbilanzielle Verpflichtungen
AuBerbilanzielle Posi-
tionen ohne signifikante 00 00 00 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Erh6hung des
Kreditrisikos (Stufe 1)
Kreditzusagen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Finanzgarantien 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
AuBerbilanzielle Posi-
tionen mit signifikanter
Erhdhung des 01 00 00 00 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kreditrisikos ohne
Wertberichtigung
(Stufe 2)
Kreditzusagen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Finanzgarantien 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
AuBerbilanzielle Posi-
tionen mit signifikanter
ErhShung des 01 00 00 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Kreditrisikos mit
Wertberichtigung
(Stufe 3)
Finanzgarantien 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0] 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Gesamt 0,2 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Die Entwicklung der Bruttobuchwerte im Berichtszeitraum der erfolgsneutral zum Fair Value bewerteten finanziellen
Vermdgenswerte, der zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Vermdgenswerten sowie der
Kreditzusagen, Finanzgarantien und anderen auRerbilanziellen Verpflichtungen sind in der folgenden Ubersicht
dargestellt:
Transfer Direkt- Sonstige Verdnderungen
&y Zugang Abgang abschrei- Lol . End-
fangs- . . . von Ver- fika- Wih- Son-
bestand n n n mogens von ey Eanalen tionen von rungs- stige Ver- et
in Mio. EUR — Stufe Stufe Stufe - mogens- Ver- Ver- i Ander- zum
1 2 3 werten mogens- L 31.12.2025
01.01.2025 werten moégens- nungen ungen
werten
werten
Bruttobuchwert fiir erfolgsneutral zum Fair Value bewertete finanzielle Vermégenswerte
Vermogenswerte
ohne signifikante
Erh6éhung des 806,3 0,0 0,0 0,0 291,6 -423,4 0,0 0,0 0,0 0,0 674,4
Kreditrisikos
(Stufe 1)
Schuldver-
schreibungen
und andere 806,3 0,0 0,0 0,0 291,6 -423,4 0,0 0,0 0,0 0,0 674,4
festverzinsliche
Wertpapiere
Vermogenswerte
mit signifikanter
Erhéhung des
Kreditrisikos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
ohne Wert-
berichtigung
(Stufe 2)
Vermoégenswerte
mit signifikanter
Erhéhung des
Kreditrisikos mit 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Wertberichtigung
(Stufe 3)
Summe 806,3 0,0 0,0 0,0 291,6 -423,4 0,0 0,0 0,0 0,0 674,4
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Bruttobuchwert fiir zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermégenswerte

Vermogenswerte
ohne signifikante
Erhéhung des
Kreditrisikos
(Stufe 1)

4.175,5

6,1

-22,6

0,0

2.044,1

-2.360,0

0,0

0,0

-81,0

0,0

3.762,0

Schuldver-
schreibungen
und andere
festverzinsliche
Wertpapiere

733,3

3.1

0,0

0,0

6,3

-61,3

0,0

0,0

-71,1

0,0

610,3

Forderungen

3.202,9

3.0

-22,6

0,0

1.009,6

-2.088,7

0,0

0,0

-10,0

0,0

2.094,3

Barreserve

239,3

0,0

0,0

0,0

1.028,2

-210,0

0,0

0,0

0,0

0,0

1.057,5

Vermogenswerte
mit signifikanter
Erhéhung des
Kreditrisikos
ohne Wertberich-
tigung (Stufe 2)

222,6

22,6

0,0

1,4

-86,6

0,0

0,0

-12,8

0,0

141,0

Schuldver-
schreibungen
und andere
festverzinsliche
Wertpapiere

112,4

0,0

0,0

1.4

0,0

0,0

0,0

Forderungen

110,2

22,6

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

Vermoégenswerte
mit signifikanter
Erhéhung des
Kreditrisikos mit
Wertberich-
tigung (Stufe 3)

0,2

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,2

Forderungen

0,2

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,2

Summe

4.398,3

0,0

0,0

0,0

2.045,4

0,0

0,0

-93,9

0,0

3.903,2

Gesamt

5.204,5

0,0

0,0

0,0

2.337,0

0,0

0,0

-93,9

0,0

4.577,6

in Mio. EUR

Transfer

An-
fangs-
bestand
zum
01.01.2025

in
Stufe

in
Stufe

in
Stufe

Zugang

von Ver-

mogens-
werten

Abgang

von Ver-

mogens-
werten

Direkt-
abschrei-
bung von

Ver-
mogens-
werten

Sonstige Verédnderungen

Modi-
fika-

tionen von

Ver-

mogens-

werten

Wah-

rungs-
umrech-
nungen

Son-
stige Ver-
ander-
ungen

End-
bestand zum
31.12.2025

Bruttobuchwert fiir Kreditzusage

n, Finanzgarantien und andere auBerb

ilanzielle Verpflichtungen

AuBerbilanzielle
Positionen ohne
signifikante
Erh6hung des
Kreditrisikos
(Stufe 1)

86,1

0,0

0,0

0,0

0,0

-58,7

0,0

0,0

0,0

26,5

Kreditzusagen

83,2

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

24,2

Finanzgarantien

2,8

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

2,3

AuBerbilanzielle
Positionen mit
signifikanter
Erhéhung des
Kreditrisikos ohne
Wertberichtigung
(Stufe 2)

4,7

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

3,3

Kreditzusagen

1,3

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

1,2

Finanzgarantien

34

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

2,1

AuBerbilanzielle
Positionen mit
signifikanter
Erhéhung des
Kreditrisikos und
mit
Wertberichtigung
(Stufe 3)

0,1

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,1

Kreditzusagen

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

Finanzgarantien

0,1

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,1

Gesamt

90,9

0,0

0,0

0,0

0,0

-60,0

0,0

0,0

0,0

29,9
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Per 31.12.2025 wurde kein Management Adjustment gebucht. Fiir weitere Informationen wird auf die Note (5)

Management Adjustment sowie (11) Risikovorsorge verwiesen.

Risikovorsorge

" A . Entwicklung
inklusive Entwicklung e e ———— Risikovorsor
in Mio. EUR Management Risikovorsorge anageme sikovorsorge
. Adjustment 31.12.2025
Adjustment 2025 2025
31.12.2024
Risikovorsorge fir erfolgsneutral zum Fair Value 00 00 0,0 0,0

bewertete finanzielle Vermégenswerte
Risikovorsorge fiir zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertete finanzielle -0,9 0,2 0,0 -0,7
Vermdgenswerte - Wertpapiere
Risikovorsorge fiir zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertete finanzielle -0,7 -0,7 0,8 -0,6
Vermdgenswerte - Forderungen

Risikovorsorge fiir Kreditzusagen, Finanzgarantien
und andere auRerbilanzielle Verpflichtungen

Gesamt -1,8 -0,4 0,8 -1,4

-0,2 0,1 0,0 -0,1

Die bilanzielle Risikovorsorge reduziert sich um EUR 0,4 Mio. auf EUR 1,4 Mio.

Sensitivitdtsanalysen

Nachfolgend werden die Auswirkungen auf die Risikovorsorge seitens der Bank mittels einer Sensitivitdtsanalyse
dargestellt, indem die Berechnung dabei aufgrund potenzieller Skonomischer Einflussfaktoren erfolgt. Die
Sensitivitdtsanalyse baut auf der zum 31. Dezember 2025 buchhalterisch erfassten Risikovorsorge auf und stellt somit
mogliche, Uber die Risikovorsorge hinausgehende Effekte dar. Als Basisszenario definiert die Bank die innerhalb der

Note (55) Risikovorsorge und Bruttobuchwert ausgewiesene Risikovorsorge zum 31. Dezember 2025.

Zur besseren enthalten die Tabellen auch die im Basisszenario reflektierten

wahrscheinlichkeitsgewichteten Werte, welche sich im vorliegenden Abschluss widerspiegeln. Angewendet werden die

Vergleichbarkeit

vorgenannten Szenarien auf die gesamten Portfolios der Schuldverschreibungen und anderen festverzinsliche

Wertpapiere sowie finanziellen Forderungen.

Folgend werden die Effekte nach Bilanzkategorien sowie Stufenzuordnung dargestelit:

Basis-Szenario Positiv-Szenario Negativ-Szenario
in Mio. EUR darauf darauf darauf
Bruttobuchwert entfallende Bruttobuchwert entfallende Bruttobuchwert entfallende

Risikovorsorge Risikovorsorge Risikovorsorge
Barreserve 1.057,5 0,0 1.057,5 0,0 1.057,5 0,0
Stufe 1 1.057,5 0,0 1.057,5 0,0 1.057,5 0,0
Stufe 2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Stufe 3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
E-rfolg_sneutral zum Fair Value bewertete 674,4 0,0 674,4 0,0 674,4 0,0
finanzielle Vermogenswerte
Stufe 1 674,4 0,0 674,4 0,0 664.,4 0,0
Stufe 2 0,0 0,0 0,0 0,0 10,0 0,0
Stufe 3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertete Schuldverschreibungen und 699,6 -0,7 699,6 -0,7 699,6 -0,7
andere festverzinsliche Wertpapiere
Stufe 1 610,3 -0,2 610,3 -0,2 610,3 -0,2
Stufe 2 89,3 -0,5 89,3 -0,5 89,3 -0,5
Stufe 3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Zu fortgefijhrten_Anschaffungskosten 2.146,1 06 2.146,1 05 2.146,1 07
bewertete finanzielle Forderungen
Stufe 1 2.094,3 -0,2 2.094,3 -0,2 2.094,3 -0,2
Stufe 2 51,7 -0,3 51,7 -0,3 51,7 -0,4
Stufe 3 0,2 -0,1 0,2 -0,1 0,2 -0,1
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Risikovorsorge fiir Kreditzusagen,

Finanzgarantien und andere 29,9 -0,1 29,9 -0,1 29,9 -0,2
auBerbilanzielle Verpflichtungen

Stufe 1 26,5 0,0 26,5 0,0 24,7 0,0
Stufe 2 3,3 0,0 3,3 0,0 5.1 -0,1
Stufe 3 0,1 -0,1 0,1 -0,1 0,1 -0,1
Gesamt 4.607,5 -1,4 4.607,5 -1,4 4.607,5 -1,6

Auf Basis der oben dargestellten Sensitivitatsanalyse wird deutlich, dass die Effekte sich unmerklich in Steigerungen
in Negativszenarien niederschlagen. Dies liegt im Wesentlichen an der hohen Besicherungsquote in Form von
Garantien, der damit verbundenen guten Kreditqualitét innerhalb der NORD/LB CBB sowie an geringen Restportfolios

innerhalb der negativ geshifteten Ratingmodulen.

(56) Nettoergebnisse nach Bewertungskategorien

01.01.2025- 01.01.2024- Verind

31.12.2025 31.12.2024 e’a’('ine;‘;"ge"

(in TEUR) (in TEUR) :
Handelsbestand 1.875 -40.398 <-100
Verpﬂ_ichtend erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle 12.043 23.152 48
Vermdgenswerte
Zur erfolgswirksamen Fair Value-Bewertung designierte 0 0 }
Finanzinstrumente - Nettoergebnis in der Gewinn- und Verlustrechnung
Zur erfolgswirksamen Fair Value-Bewertung designierte 0 0 R
Finanzinstrumente - Nettoergebnis im OCI
Erfolgsneutrgl zum Fair Vglue bewertete finanzielle Vermdgenswerte - 15.698 11.422 37
Nettoergebnis in der Gewinn- und Verlustrechnung
Erfolgsneutrgl zum Fair Value bewertete finanzielle Vermdgenswerte - 6.725 8.656 22
Nettoergebnis im OCI
Zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle
Vermégenswerte 119.366 242.298 -51
Zu for_tgefiJhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle 109.774 173.635 37
Verpflichtungen
Gesamt 21.848 25.192 -13

Das Nettoergebnis setzt sich aus Zinsergebnis, Risikovorsorge, Modifikationsergebnis, Abgangsergebnis, Eingange
auf abgeschriebene Forderungen, der Fair Value-Bewertung sowie erfolgsneutralen Effekten der Fair Value-Bewertung
auf Basis der Veranderung des Kreditrisikos zusammen.

Das Ergebnis aus Hedge Accounting ist in den Nettoergebnissen nicht enthalten, da es keiner der Kategorien

zugeordnet ist.

(57) Derivative Finanzinstrumente
Die Bank setzt derivative Finanzinstrumente zur Sicherung im Rahmen der Aktiv-/ Passivsteuerung ein.

Derivative Finanzinstrumente auf fremde Wahrungen werden im Wesentlichen in der Form von
Devisentermingeschaften, Wahrungsswaps und Zins-/Wahrungsswaps abgeschlossen. Zinsderivate sind vor allem

Zinsswaps.

Die Nominalwerte stellen das Bruttovolumen aller Kaufe und Verkaufe dar. Bei diesem Wert handelt es sich um eine
Referenzgrofle fur die Ermittlung gegenseitig vereinbarter Ausgleichszahlungen, nicht jedoch um bilanzierungsfahige

Forderungen oder Verbindlichkeiten.
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Der Bestand an derivativen Finanzinstrumenten setzt sich dabei wie folgt zusammen:

. . Nominalwerte Nominalwerte Markt\fv_erte Markt\fv.erte Marktwt_erte Marktwt'arte
in Mio. EUR 31.12.2025 31.12.2024 positiv positiv negativ negativ

o o 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Zinsrisiken 2.438,9 3.102,1 54,3 77,3 148,8 178,3
Zinsswaps 2.438,9 3.102,1 54,3 77,3 148,8 178,3
Caps, Floors 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Wihrungsrisiken 1.686,3 1.992,9 32,8 38,0 171 93,6
Devisentermingeschéafte 1.090,6 516,6 2,0 10,1 3,4 1,6
Wahrungsswaps/Zins- 5957 1476,3 30,7 27,9 13,8 92,0
Wahrungsswaps
Kreditderivate 0,0 121,9 0,0 0,0 0,0 0,0
Credit Default Swap 0,0 121,9 0,0 0,0 0,0 0,0
Gesamt 4.125,3 5.216,9 87,0 115,3 165,9 271,9

In der nachstehenden Tabelle sind die Restlaufzeiten der derivativen Finanzinstrumente angegeben:

Nominalwerte

Zinsrisiken Waéhrungsrisiken Kreditderivate

in Mio. EUR

31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Restlaufzeiten
bis 3 Monate 61,9 229,1 967,7 5221 0,0 0,0
Ta‘;':r als 3 Monate bis 1 178,5 68,0 167,5 48,8 0,0 0,0
mehr als 1 Jahr bis 5
Jahre 1.087,1 1.330,4 184,1 200,2 0,0 121,9
mehr als 5 Jahre 1.111,4 1.474,5 367,0 1.221,8 0,0 0,0
Gesamt 2.438,9 3.102,1 1.686,3 1.992,9 0,0 121,9

Als Restlaufzeit wird der Zeitraum zwischen Bilanzstichtag und der vertraglichen Falligkeit angesehen.

(58)

Grundgeschifte in effektiven Sicherungsbeziehungen

Finanzielle Vermdgenswerte und Verpflichtungen, die als Grundgeschafte Teil einer Sicherungsbeziehung nach IFRS

9 sind, werden weiterhin zusammen mit den ungesicherten Geschaften in den jeweiligen Bilanzpositionen

ausgewiesen, da die Absicherung Art und Funktion des Grundgeschafts nicht andert.

Der Bilanzansatz der sonst zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanzierten Finanzinstrumente wird jedoch um die

auf das abgesicherte Risiko zuriickzufiihrende Fair Value-Anderung korrigiert.

Die Bilanzierung von Finanzinstrumenten der Kategorie der erfolgsneutral zum Fair Value bewerteten finanziellen

Vermdgenswerte erfolgt weiterhin zum Full Fair Value.

Generell erfolgt die Buchung des abgesicherten Risikos im Ergebnis aus Hedge Accounting in der Gewinn- und

Verlustrechnung. Es wird darauf hingewiesen, dass bei Finanzinstrumenten der Kategorie der erfolgsneutral zum Fair

Value bewertete finanzielle Vermdgenswerte das ungesicherte Risiko im sonstigen Ergebnis (OCI) erfasst wird.
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Nachfolgend werden fiir Informationszwecke die finanziellen Vermégenswerte und Verpflichtungen ausgewiesen, die

als gesicherte Grundgeschafte Teil einer effektiven Micro Fair Value Hedge-Beziehung sind:

31.12.2025 31.12.2024 Veranderung

(in Mio. EUR) (in Mio. EUR) (in %)
Aktiva
Erfolgsneutral zum Fair Value bewertete finanzielle Vermdgenswerte 365,7 384,2 -5
Zu forfgeﬂ]hrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle 768,5 9815 22
Vermogenswerte
Gesamt 1.134,2 1.365,7 -17
Passiva
Zu for‘tgerhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle 1.081,6 15418 30
Verpflichtungen
Gesamt 1.081,6 1.541,8 -30

Fur weitere Erlauterungen zum Hedge Accounting siehe auch Note (10) Finanzinstrumente und Note (27) Ergebnis

aus Hedge Accounting.

(59) Restlaufzeiten von finanziellen Vermégenswerten und Verpflichtungen

In der folgenden Anhangangabe werden die Restlaufzeiten finanzieller Vermdgenswerte und Verpflichtungen

dargestellt.

Bei finanziellen Vermogenswerten werden ausschlieRlich Forderungen an Kreditinstitute sowie Kunden ausgewiesen.

Die finanziellen Vermogenswerte enthalten keine Risikovorsorge.

31.12.2025 Mehr als 1 Mehr als 3 Mehr als 1 Mehr als 5
Bis 1 Monat Monat Monate Jahr bis flahares Summe
in Mio. EUR bis 3 Monate bis 1 Jahr 5 Jahre
Handelsaktiva 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
davon: Forderungen an Kreditinstitute 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
davon: Forderungen an Kunden 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Verpflichtend erfolgswirksam zum Fair
Value bewertete finanzielle Vermégenswerte 0.0 0.0 0,0 0.0 0,0 0,0
davon: Forderungen an Kreditinstitute 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
davon: Forderungen an Kunden 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten 404,1 653,6 136,1 208,1 485,9 1.977,7
bewertete finanzielle Vermdégenswerte
davon: Forderungen an Kreditinstitute 391,8 600,9 74,4 0,0 0,0 1.067,1
davon: Forderungen an Kunden 12,3 52,6 61,7 298,1 485,9 910,6
Gesamt 404,1 653,6 136,1 298,1 485,9 1.977,7

Innerhalb der Forderungen an Kunden bestehen keine Positionen mit einer unbestimmten Laufzeit.
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31.12.2025 Mehr als 1 Mehr als 3 Mehr als 1 Mehr als 5
Bis 1 Monat Monat Monate Jahr bis Jahre Summe
in Mio. EUR bis 3 Monate bis 1 Jahr 5 Jahre
Handelspassiva 1,3 0,6 1,5 6,2 23,3 32,9
Derivate 1,3 0,6 1,5 6,2 23,3 32,9
Zur_erfplgsw_irksar_nen Fair Vglue-Bewertung 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
designierte finanzielle Verpflichtungen
Verbriefte Verbindlichkeiten 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten 1.585,4 3955 328,9 1.016,2 687,5 4.013,5
bewertete finanzielle Verpflichtungen
Einlagen 1.433,8 168,6 204,8 181,0 614,0 2.602,2
Verbriefte Verbindlichkeiten 151,5 226,9 124,2 835,2 73,5 1.411,3
Negative- Fair Vqlues aus Hedge 0,6 0.2 10,6 40,9 80,8 133,0
Accounting-Derivaten
Ausgegebene Kreditzusagen 0,0 0,0 0,0 0,0 25,4 25,4
Ausgegebene Finanzgarantien 0,0 0,1 0,0 0,4 4,0 4,5
Gesamt 1.587,2 396,4 3411 1.063,8 821,0 4.209,4
31.12.2024 Mehr als 1 Mehr als 3 Mehr als 1 Mehr als 5
Bis 1 Monat Monat Monate Jahr bis Tl Summe
in Mio. EUR bis 3 Monate bis 1 Jahr 5 Jahre
Handelsaktiva 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
davon: Forderungen an Kreditinstitute 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
davon: Forderungen an Kunden 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Verpflichtend erfolgswirksam zum Fair
Value bewertete finanzielle Vermdgenswerte 0.0 0.0 0,0 0.0 0,0 0,0
davon: Forderungen an Kreditinstitute 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
davon: Forderungen an Kunden 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten 464,5 213,8 169,0 515,8 1.948,2 3.311,2
bewertete finanzielle Vermégenswerte
davon: Forderungen an Kreditinstitute 347,3 175,9 0,0 0,0 0,0 523,1
davon: Forderungen an Kunden 119,2 37,9 169,0 515,8 1.948,2 2.790,1
Gesamt 464,5 213,8 169,0 515,8 1.948,2 3.311,2
Innerhalb der Forderungen an Kunden bestehen keine Positionen mit einer unbestimmten Laufzeit.
31.12.2024 Mehrals1 | yonrals3 | Mehrals 1
. Monat ; Mehr als 5
Bis 1 Monat bis 3 Monate Jahr bis Jahre Summe
in Mio. EUR bis 1 Jahr 5 Jahre
Monate
Handelspassiva 1,4 0,2 0,2 14,4 93,2 109,4
Derivate 1,4 0,2 0,2 14,4 93,2 109,4
Zur erfolgswirksamen Fair Value-Bewertung
designierte finanzielle Verpflichtungen 0,0 0,0 0.0 0.0 0.0 0,0
Verbriefte Verbindlichkeiten 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten 863,6 471,0 830,5 1.496,6 982,7 4.644,4
bewertete finanzielle Verpflichtungen
Einlagen 657,1 471,0 328,2 318,8 907,4 2.682,4
Verbriefte Verbindlichkeiten 206,5 0,0 502,3 1.177,8 75,3 1.962,0
Neg_ative Fair Values aus Hedge Accounting- 05 31 31 73.2 82,5 162,5
Derivaten
Ausgegebene Kreditzusagen 0,0 0,0 0,0 0,0 84,5 84,5
Ausgegebene Finanzgarantien 0,0 0,0 0,1 0,8 5,5 6,4
Gesamt 865,4 474,4 833,9 1.585,0 1.248,5 5.007,2
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(60) Die NORD/LB CBB als Sicherungsgeber und Sicherungsnehmer

Als Sicherheiten flr Verbindlichkeiten wurden von der Bank folgende Vermdgenswerte (ibertragen:

31.12.2025 31.12.2024 Veranderung
(in Mio. EUR) (in Mio. EUR) (in %)

Verpflichtend zum Fair Value bewertete finanzielle

o 0,0 0.0 -
Vermodgenswerte
Erfolg"sneutral zum Fair Value bewertete finanzielle 00 278 100
Vermoégenswerte
Zu forfgefuhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle 91,0 1209 25
Vermoégenswerte
Gesamt 91,0 148,7 -30

Die in den Kategorien ,Verpflichtend zum Fair Value bewertete finanzielle Vermégenswerte” sowie , Erfolgsneutral zum
Fair Value bewertete finanzielle Vermodgenswerte“ ausgewiesenen Sicherheiten bestehen in Form von Wertpapieren,
die im Rahmen von echten Pensionsgeschéaften mit einer maximalen Restlaufzeit von sechs Monaten hinterlegt

wurden.

Als Sicherheiten fir Forderungen wurden folgende Vermdgenswerte zu Gunsten der Bank tbertragen:

31.12.2025 31.12.2024 Verénderung
(in Mio. EUR) (in Mio. EUR) (in %)
Zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle
Verpflichtungen 06 10.2 94
Gesamt 0,6 10,2 -94

Die in der Kategorie ,Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verpflichtungen® erhaltenen

Sicherheiten resultieren aus Cash Collateral fiir Derivateforderungen.

Im Berichtsjahr 2025 sowie im Vorjahr wurden keine Sicherheiten gehalten, die auch ohne Zahlungsverzug des
Sicherungsgebers veraufert oder weitergereicht werden dirfen.

Wertpapierpensions- und -leihegeschéfte werden hinsichtlich der Besicherung durch eine Bewertung der Geschéfte
taglich Uberwacht. Entsteht eine Unterdeckung, kann der Sicherungsnehmer vom Sicherungsgeber verlangen, eine
zusatzliche Sicherheit zur Erhéhung der Deckungssumme zu leisten, sofern ein bestimmter im Vertrag definierter
Schwellenwert Gberschritten wird. Hat der Sicherungsgeber eine Sicherheit geleistet und verandert sich die Marktlage
derart, dass eine Uberdeckung entsteht, so ist er berechtigt, vom Sicherungsnehmer eine Sicherheitenfreigabe zu
verlangen, sofern ein bestimmter im Vertrag definierter Schwellenwert Uberschritten wird. Die geleisteten Sicherheiten
unterliegen der Vollrechtsiibertragung, das heif3t, der Sicherungsnehmer kann damit grundsatzlich wie ein Eigentimer
verfahren und insbesondere Verfiigungen in Form von Ubereignungen oder Verpfiandungen tétigen. Bei einer
Wertpapiersicherheit miissen Wertpapiere gleicher Art und Gute belastungsfrei zurtickgeliefert beziehungsweise
geliefert werden. Eine Rickgabe der gestellten Sicherheiten in Form liquider Mittel ist bei Stellung von

Wertpapiersicherheiten nicht ohne Zustimmung des Sicherungsgebers zulassig.
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(61) Saldierung von finanziellen Vermégenswerten und Verpflichtungen

Die Auswirkungen oder potenziellen Auswirkungen von Ansprichen auf Aufrechnung im Zusammenhang mit

finanziellen Vermdgenswerten und Verpflichtungen der Bank kdnnen der folgenden Tabelle enthommen werden:

Master Netting Arrangements und Ahnliches
ohne bilanzielle Saldierung
31.12.2025 Bruttobetrag Betrag der Nettobetrag
vor bilanziellen nach Sicherheiten Nettobetrag
(in Mio. EUR) Saldierung Saldierung Saldierung davon:
Finanz-
instrumente | Wertpapier- Barsicher-
sicherheiten heiten
Aktiva 8,3 0,0 8,3 7,4 0,0 0,7 0,1
Derivate 8,3 0,0 8,3 74 0,0 0,7 0,1
Wertp.aplerlelhe"und 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
-pensionsgeschafte
Passiva 97,3 0,0 97,3 7,4 0,0 89,2 0,6
Derivate 97,3 0,0 97,3 7,4 0,0 89,2 0,6
Wertpapierleine und 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0
-pensionsgeschafte

Master Netting Arrangements und Ahnliches
ohne bilanzielle Saldierung

31.12.2024 Bruttobetrag Betrag der Nettobetrag

vor bilanziellen nach Sicherheiten Nettobetrag
(in Mio. EUR) Saldierung Saldierung Saldierung davon:

Finanz-
instrumente | \wertpapier- Barsicher-
sicherheiten heiten

Aktiva 19,3 0,0 19,3 8,8 0,0 10,2 0,4
Derivate 19,3 0,0 19,3 8,8 0,0 10,2 0,4
Wertpapierleihe und 00 0,0 0,0 0,0 0,0 00 0,0
-pensionsgeschafte
Passiva 129,7 0,0 129,7 8,8 0,0 119,4 1,6
Derivate 129,7 0,0 129,7 8,8 0,0 119,4 1,6
Wertpapierleihe und 0,0 0,0 0,0 0.0 00 0.0 0.0
-pensionsgeschafte

Die Veranderung des Nettobetrags fur Derivate der Aktivseite per 31. Dezember 2025 resultiert vornehmlich aus dem

Bestandsriickgang der Derivate und der damit verbundenen reduzierten Anforderung an Cash Collaterals.

Das Geschaft mit derivativen Finanzinstrumenten sowie das Wertpapierpensionsgeschaft wird in der Regel auf Basis
von bilateral mit den Kontrahenten geschlossenen Rahmenvertrdgen durchgefiihrt. Diese sehen lediglich bedingte
Rechte zur Aufrechnung der Forderungen, Verpflichtungen sowie der gestellten und erhaltenen Sicherheiten zum
Beispiel bei Vertragsverletzung oder im Insolvenzfall vor. Ein gegenwartiges Recht zur Aufrechnung geman IAS 32.42
besteht folglich nicht.
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Sonstige Erlauterungen

(62) Fremdwahrungsvolumen

Zum 31. Dezember 2025 sowie zum 31. Dezember 2024 bestanden folgende Vermdgenswerte und Verpflichtungen in

fremder Wahrung:

in Mio. EUR

usb

JPY

CHF

GBP

Sonstige

Summe
31.12.2025

Summe
31.12.2024

Aktiva

Barreserve

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

Handelsaktiva

19,8

0,0

0,1

7,9

0,2

28,0

46,0

Verpflichtend
erfolgswirksam zum Fair
Value bewertete finanzielle
Vermoégenswerte

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,1

Erfolgsneutral zum Fair
Value bewertete finanzielle
Vermoégenswerte

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

17,4

Zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten
bewertete finanzielle
Vermogenswerte

574,9

47,3

0,0

0,1

27,5

649,7

1.887,3

Positive Fair Values Hedge
Accounting-Derivate

0,0

9,0

12,1

0,0

0,0

21,1

14,1

Sonstige Aktiva

0,1

0,0

0,0

0,0

0,0

0,1

0,1

Zum Verkauf bestimmte
Vermégenswerte

0,0

0,0

0,0

168,4

0,0

168,4

0,0

Gesamt

594,7

56,3

12,2

8,0

27,7

867,2

1.965,1

Passiva

Handelspassiva

0,0

0,0

0,0

23,4

87,9

Zur erfolgswirksamen Fair
Value-Bewertung
designierte finanzielle
Verpflichtungen

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

Zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten
bewertete finanzielle
Verpflichtungen

0,0

83,0

128,6

62,3

1.307,1

555,6

Negative Fair Values aus
Hedge Accounting-
Derivaten

0,0

0,0

0,0

24

55,0

68,0

Sonstige Passiva

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,3

Gesamt

1.107,7

0,0

83,0

130,1

64,7

1.385,5

711,8

140



(63) Langfristige Vermogenswerte und Verbindlichkeiten

Fir Bilanzposten, die sowohl kurzfristige als auch langfristige Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten enthalten,

werden nachfolgend die Vermégenswerte und Verbindlichkeiten gezeigt, die nach mehr als zw6If Monaten realisiert

oder beglichen werden:

31.12.2025 31.12.2024 Verdanderung
(in Mio. EUR) (in Mio. EUR) (in %)
Aktiva
Handelsaktiva 27,3 42,0 -35
Derivate 27,3 42,0 -35
Forderungen 0,0 0,0 -
Verpflichtend erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermdgenswerte 104,1 103,2 1
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 104,1 103,2 1
Forderungen 0,0 0,0 -
Erfolgsneutral zum Fair Value bewertete finanzielle Vermdgenswerte 544.9 614,0 -1
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 544,9 614,0 -1
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermdgenswerte 1.384,2 3.262,9 -58
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 600,7 799,6 -25
Forderungen 783,5 2.463,4 -68
Positive Fair Values Hedge Accounting-Derivate 48,2 62,2 -22
Sonstige Aktiva 0,2 0,3 -47
Zum Verkauf bestimmte Vermdgenswerte 168,4 0,0 > 100
Gesamt 2.277,4 4.084,5 -44
Passiva
Handelspassiva 29,5 107,6 -73
Derivate 29,5 107,6 -73
Zur erfolgswirksamen Fair Value-Bewertung designierte finanzielle Verpflichtungen 0,0 0,0 -
Verbriefte Verbindlichkeiten 0,0 0,0 -
Zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verpflichtungen 1.703,7 2.479,4 -31
Einlagen 795,0 1.226,2 -35
Verbriefte Verbindlichkeiten 908,7 1.253,2 -27
Negative Fair Values aus Hedge Accounting-Derivaten 121,7 155,8 -22
Rickstellungen 0,0 0,1 -100
Sonstige Passiva 0,0 0,3 -100
Gesamt 1.855,0 2.743,1 -32

(64) Leasingverhéltnisse

Die NORD/LB CBB trat im Geschaftsjahr 2025 gemaf IFRS 16 sowohl als Leasinggeber als auch als Leasingnehmer

im Rahmen von Operating- und Finance-Lease-Vereinbarungen auf. Als Leasinggeber tritt die Bank im Bereich

Immobilien und als Leasingnehmer in den Bereichen IT-Hardware und sonstige Nutzungsrechte auf.

NORD/LB CBB als Leasingnehmer — Operating Lease

Die folgenden Ertrage und Aufwendungen sind bei der NORD/LB CBB als Leasingnehmer angefallen:

2025 2024 P q
(in TEUR) (in TEUR) Position in der Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsaufwendungen aus Leasingverbindlichkeiten 4 Zinsaufwendungen aus Verbindlichkeiten
Aufwendungen aus kurzfristigen Leasingverhaltnissen 0 Verwaltungsaufwand
ﬁufwgndunggn aus geringwertigen 0 Verwaltungsaufwand

easingverhaltnissen
Aufwendungen aus zusétzlichen variablen
Leasi 0 Verwaltungsaufwand

easingzahlungen
Gesamt 4
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Fir die NORD/LB CBB als Leasingnehmer bestehen am Ende der Berichtsperiode keine Leasingverpflichtungen aus

kurzfristigen Leasingverhaltnissen.

Die Zahlungsmittelabflisse fir Leasingverhéltnisse in der Berichtsperiode sind in der Kapitalflussrechnung sowie in

Note (53) Erlauterungen zur Kapitalflussrechnung dargestellit.

Die Entwicklung der Nutzungsrechte aus Leasing einschlief3lich der Zugange sind unter Note (38) Sachanlagen

dargestellt.

In der folgenden Tabelle werden die Buchwerte und Abschreibungsbetrage der Nutzungsrechte aus Leasing nach

Klassen unterteilt dargestellt:

31.12.2025 2025 31.12.2024 2024
Buchwert (in Mio. EUR) Abscl\r;lli'(;i.béllrjlg;en (in Buchwert (in Mio. EUR) Abschreibéjlr;g;en (in Mio.
Fahrzeuge 0,0 0,0 0,0 0,0
Hardware 0,0 0,0 0,0 0,0
Sonstige Nutzungsrechte 0,1 0,1 0,2 0,1
Gesamt 0,1 0,1 0,2 0,1

Nachfolgend sind die Restlaufzeiten der undiskontierten finanziellen Verpflichtungen aus Leasingverhaltnissen mit

deren vertraglichem Enddatum dargestellt. Sie werden als verbleibende Zeit ab dem Abschlussstichtag bis zum

vertraglichen Falligkeitstermin definiert.

Mehr als 1 Mehr als 3 Mehr als 1 Mehr als 5
31.12.2025 (in Mio. EUR) Bis 1 Monat Monat bis 3 Monate bis 1 Jahr bis 5 Jahre Summe
Monate Jahr Jahre
Verbindlichkeiten aus Leasinggeschiften 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,1
Mehr als 1 Mehr als 3 Mehr als 1 Mehr als 5
31.12.2024 (in Mio. EUR) Bis 1 Monat Monat bis 3 Monate bis 1 Jahr bis 5 Jahre Summe
o : Monate Jahr Jahre
Verbindlichkeiten aus Leasinggeschiften 0,0 0,0 0,0 0,2 0,0 0,2

NORD/LB CBB als Leasinggeber — Operating Lease

Die Bank trat in den Berichtsjahren 2024 und 2025 im Rahmen von Operating-Lease-Vereinbarungen geman IFRS 16

als Leasinggeber fir Immobilien auf.

Die Leasingertrédge aus Operating-Lease-Vereinbarungen werden im Sonstigen betrieblichen Ergebnis erfasst.

2025 2024
(in Mio. EUR) (in Mio. EUR)
Leasingertrage aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien 1,5 1,4
davon: Ertrdge aus variablen Leasingzahlungen, die nicht von einem Index oder Zinssatz abhédngen 0,0 0,0
Gesamt 1,5 1,4
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Die nachfolgende Tabelle zeigt die Summe der undiskontierten, kiinftigen Leasingzahlungen aus Operating-Lease-

Verhaltnissen, die der Bank zustehen:

31.12.2025 31.12.2024
(in Mio. EUR) (in Mio. EUR)
Kiinftige Leasingzahlungen bis 1 Jahr 1,5 1,4
Kiinftige Leasingzahlungen 1 Jahr bis 2 Jahre 1,2 1,1
Kunftige Leasingzahlungen 2 Jahre bis 3 Jahre 0,6 0,8
Kunftige Leasingzahlungen 3 Jahre bis 4 Jahre 0,5 0,2
Kunftige Leasingzahlungen 4 Jahre bis 5 Jahre 0,4 0,2
Kunftige Leasingzahlungen Uber 5 Jahre 0,3 0,1
Undiskontierte, kiinftige Leasingzahlungen gesamt 4,5 3,9

Die NORD/LB CBB tritt gemaf IFRS 16 nicht als Leasinggeber im Rahmen von Finance-Lease-Vereinbarungen auf.

(65) Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen

31.12.2025 31.12.2024 Verdnderung
(in Mio. EUR) (in Mio. EUR) (in %)
Eventualverbindlichkeiten 4,5 6,4 -29
Verbindlichkeiten aus Blrgschaften und Gewahrleistungsvertragen 4,5 6,4 -29
Andere Verpflichtungen 25,4 84,5 -70
Unwiderrufliche Kreditzusagen 254 84,5 -70
Gesamt 29,9 90,9 -67

In den Verbindlichkeiten aus Blirgschaften und Gewahrleistungsvertragen sind Kreditbiirgschaften, handelsbezogene

Birgschaften sowie Eventualverbindlichkeiten aus sonstigen Burgschaften und Gewahrleistungen enthalten.

Angaben zur Schatzung der finanziellen Auswirkungen, der Unsicherheit hinsichtlich des Betrages oder des Zeitpunkts
von Vermogensabflissen sowie Angaben zur Moglichkeit von Ausgleichszahlungen erfolgen aus Griinden der
Praktikabilitat nicht.

Aufgrund der kurzen Laufzeiten der Eventualverbindlichkeiten wird auf die Diskontierung dieser Verpflichtungen

verzichtet.

(66) Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Der beschlossene Verkauf des Portfolios von GBP-Kreditengagementen gegentiber britischen Projekigesellschaften

ist als ein nicht anpassendes Ereignis gemaR IAS 10 einzustufen. Nach dem Bilanzstichtag wurde der Abbau des

Portfolios fortgefiihrt; der Verkauf der verbliebenen acht Engagements wird im zweiten Quartal 2026 erwartet.

(67) Honorar des Abschlusspriifers

(in TEUR) 2025 2024
Honorare des Abschlusspriifers fiir

Abschlusspriifungsleistungen 325 320
Andere Bestatigungsleistungen 60 60
Steuerberatungsleistungen 0 0
Sonstige Leistungen 0 0
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Es wurden keine weiteren Honorare als die in der Tabelle aufgefiihrten an den Abschlussprifer gezahlt. Die Betrage

verstehen sich ohne gesetzliche Umsatzsteuer.

(68) Einlagensicherung und Abwicklungs-/Garantiefonds

Am 18. Dezember 2015 wurde das Gesetz Uber die MaRnahmen zur Aufldsung, Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen sowie Giber die Systeme zur Einlagensicherung und Anlegerentschadigung (,das
Gesetz") verabschiedet, das die EU-Richtlinie 2014/59/EU zur Festlegung eines Rahmens fir die Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen sowie die EU-Richtlinie 2014/49/EU  Uber
Einlagensicherungssysteme und Anlegerentschadigungssysteme in Luxemburger Recht umsetzt.

In Luxemburg besteht ein beitragsbasiertes System der Einlagensicherung und Anlegerentschadigung, an dem die
Bank beteiligt ist. Das System sichert Einlagen des gleichen Einlegers bis zu einem Betrag von EUR 100.000 und
Anlagegeschéfte bis zu einem Betrag von EUR 20.000. Das Gesetz sieht weiterhin vor, dass Einlagen, die aus
bestimmten Transaktionen resultieren oder bestimmten sozialen oder anderen Zwecken dienen, fur den Zeitraum von
12 Monaten tber den Betrag von EUR 100.000 hinaus abgedeckt sind.

Der Zielbetrag an finanziellen Mitteln des Luxemburger Bankenabwicklungsfonds (,Fonds de résolution Luxembourg*
(,FRL")) muss gemal Artikel 1 Nummer 36 des Gesetzes zu Beginn des Jahres 2024 mindestens 1 Prozent der
garantierten Einlagen aller Kreditinstitute in allen teilnehmenden Mitgliedstaaten erreichen. Dieser Betrag wird/wurde

von den Kreditinstituten Uber jahrliche Beitragsleistungen in den Geschéaftsjahren 2015 bis 2024 erhoben.

Der Zielbetrag an finanziellen Mitteln des Luxemburger Einlagensicherungsfonds (,Fonds de garantie des dépéts
Luxembourg® (,FGDL")) ist auf 0,8 Prozent der in Artikel 179 Nummer 1 des Gesetzes definierten garantierten Einlagen
der relevanten Kreditinstitute festgelegt und musste bis Ende des Jahres 2018 erreicht werden. Die Beitragsleistungen
erfolgten auf jahrlicher Basis zwischen 2016 und 2018. Nach Erreichen der 0,8 Prozent werden die Luxemburger
Kreditinstitute in den folgenden 8 Jahren weitere Beitrage leisten, um einen zusatzlichen Sicherheitspuffer in Hohe von

0,8 Prozent der in Artikel 163 Nummer 8 des Gesetzes definierten garantierten Einlagen zu bilden.

(69) Geografische Verteilung im Deckungsstock

Lettres de Gage publiques
Die Luxemburger Pfandbriefgesetzgebung erlaubt grundsatzlich die Indeckungnahme von Forderungen aus Landern,
die der OECD, der Europaischen Union, dem EWR oder Landern mit (sehr) gutem Rating von zugelassenen

Ratingagenturen angehdren.

Die Bank hat im Deckungsstock keine Risikopositionen in Griechenland, Mexiko, Chile, Israel, Island und der Tirkei.
Aufgrund der derzeit wirtschaftlich angespannten Situation in einem Teil dieser Lander plant die Bank dort auch

weiterhin keine Neuengagements.

Darliber hinaus tatigt die Bank bis auf weiteres kein originares (Neu-) Geschaft in Osteuropa und den USA. Eine
Fortfihrung von Investitionen in einem Teil dieser Lander wird von der weiteren Entwicklung der wirtschaftlichen Lage
in den einzelnen Volkswirtschaften abhangig sein. Geografisch ist der Deckungsstock der Lettres de Gage publiques
der NORD/LB CBB (iber 13 (Vorjahr 15) Staaten.
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Zum Stichtag 31. Dezember 2025:

DE
_345%
FR
0,8%
Region in%
Europa 64 3%
/ Nord-Amerika 35.3%
4,1% W~ -/ TP 3 4% Asien 0.4%
1,6% 9,4% 1,3% 0,4% ! Andere 0.0%
Zum Stichtag 31. Dezember 2024:
us BE DE
17,9% ) ~0,3% - 231%
cz o
0,3%
SE IS;% A
1,5% %7 — _0,9%
PL_— %___ FR
1,7% ) —_— B - 1,9%
1,8%/ e
NL_- \
3,8% '
/ Region in%
ca S Europa 75 8%
6,0% | Nord-Amerika 23 9%
P LIE UK Asien 0,3%
0.3%  2,0% 36,5% Andere 0,0%

Lettres de Gage énergies renouvelables
Der Lettres de Gage énergies renouvelables wurde im Januar 2025 zuriickgezahlt und der Deckungsstock daraufhin

aufgelost.
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(70) Bonitatsstruktur des Deckungsstocks

Die Bonitatsstruktur der Deckungsstdcke stellt sich wie folgt dar:

Lettres de Gage publiques

Zum Stichtag 31. Dezember 2025:

BBB- sub-1G

4,5% 1,7%
BBB \ 7 17,1%

11,1%
-\

BBB+_—
6,8%

Al+
8,7%

N AA
7.7%
A- ~_ AA-
19,1% 5,1% Rating [ in% in'%
f AAA 171%
A A+ AL 215%| 75.9% 38.5%
5,1% 13,2% A 37 4%
BBB 22 4%
Subg IG 1.7%
Zum Stichtag 31. Dezember 2024:
Rating in% in% in%
AAA 9.2%
- AA 19.5%| 775% 28.7%
40,2% A 48.8%
BBB 20.8%
[Subg IG 1.7%
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(71)

Deckungsrelationen

In der Deckungsrechnung stellen sich die Deckungsrelationen zum 31. Dezember 2025 wie folgt dar:

Lettres de Gage publiques:

Unter- (-) / Uberdeck +
Deck h Deckungsbestand Emissionen* neer (_) e erElj; ung (*)
eckungsrechnun b
= = (in Mio. EUR) (in Mio. EUR) (in Mio. EUR)
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Nominal ohne Derivate 1.554,0 2.720,7 1.204,1 1.855,1 349,9 865,6
Barwert ohne Derivate 1.632,5 2.907,3 1.168,3 1.830,0 464,1 1.077,3

*) Nominalbetrag der im Umlauf befindlichen gedeckten Emissionen inklusive Eigenbestand.

Die Zinsuberdeckung betrug zum 31. Dezember 2025 EUR 193,4 Mio. (Vorjahr EUR 411,1 Mio.).

Die Liquiditatsanforderungen auf Grundlage der 180-Tages Liquiditdtsbetrachtung gemal dem am 22. Juni 2018
geanderten Finanzsektorgesetz vom 5. April 1993, dargestellt in Artikel 12-5 4bis, wurden zu jeder Zeit eingehalten.

(72) Anzahl der Arbeitnehmer

Der durchschnittliche Personalbestand in der NORD/LB CBB wahrend des Berichtszeitraums verteilt sich wie folgt:

Ménnlich 2025

Ménnlich 2024

Weiblich 2025

Weiblich 2024

Gesamt 2025

Gesamt 2024

NORD/LB CBB

75,6

85,4

22,0

27,2

97,6

112,6
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Nahestehende Unternehmen und Personen

(73) Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen (,,Related Parties®)

Als nahestehende juristische Personen werden die NORD/LB als Muttergesellschaft der NORD/LB CBB sowie
Unternehmen geman IAS 24.9 (b) eingestulft.

Naturliche Personen, die gemaR IAS 24 als nahestehend betrachtet werden, sind die Mitglieder des Vorstands und
des Aufsichtsrats der NORD/LB CBB, die Mitglieder des Vorstands der NORD/LB als Konzernmutterunternehmen

sowie nahe Familienangehdrige.

Als Schlisselpositionen werden die vorab beschriebenen naturlichen Personen (Schlisselpositionen im Unternehmen)
sowie Anteilseigner am Mutterunternehmen (Schlisselpositionen im Mutterunternehmen) definiert. Im Falle der
NORD/LB CBB tritt lediglich das Land Niedersachsen in Form des Anteilseigners am Mutterunternehmen auf.

Die Art der Geschéfte zu nahestehenden Unternehmen und Personen bewegen sich im Rahmen der gew6hnlichen
Geschéaftstatigkeiten einer Bank. Dazu zahlen insbesondere die Refinanzierung sowie Liquiditatsbeschaffung durch
und fur das Mutterunternehmen sowie Aufnahme von Sicherheiten. Alle Geschaftstatigkeiten werden zu markttblichen
Bedingungen und Konditionen abgeschlossen. Diese Geschafte unterliegen der in der Bank angewendeten

Marktgerechtheitsprifung.

Neben der gewbhnlichen Geschéftstatigkeit ist die NORD/LB CBB an konzerninternen Projekten beteiligt. Dies betrifft
im Wesentlichen das Projekt ,Helios”, das sich mit der Kernbank-IT-Plattform fir einzelne Auslandsniederlassungen
der NORD/LB befasst. Aus diesem Projekt heraus wurde ein Vertrag mit der NORD/LB verhandelt, der die Erbringung
von Dienstleistungen zum Betrieb der Kernbankensoftware Avaloq und dem Datawarehouse FINCUBE beinhaltet
sowie entsprechende Kompensationen fiir die NORD/LB CBB regelt. ,Helios* wurde zum 1. Juli 2019 umgesetzt.
Dartiber hinaus ist die NORD/LB CBB in das Projekt ,FITT* (future investment in technology & transformation) des
NORD/LB Konzerns integriert.

Der Umfang der Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen und Personen in den Jahren 2024 und 2025 kann
den folgenden Aufstellungen entnommen werden. Aufwendungen fiir Organe werden separat in der Note (74)
Organmitglieder und Verzeichnis der Mandate Organmitglieder und Verzeichnis der Mandate dargestellt.
Veranderungen im Kreis der nahestehenden Unternehmen und Personen fiihren im Bedarfsfall zur Anpassung von

Vorjahreswerten:

Zum 31. Dezember 2025:

Mutterunternehmen und

Unternehmen mit Tochteru::.:rnehmen Assoziierte Unternehmen Schliisselposition

(in Mio. EUR) gemeinschaftlicher erEter Vel e und Gemeinschafts im Unternehmen oder

Fiihrung oder o ?e'chen T -unternehmen dem Mutterunternehmen

maRgeblichem Einfluss glel upp

Aktiva
Handelsaktiva 27,4 0,0 0,0 0,0
Derivate 27,4 0,0 0,0 0,0
Erfolgsneutral zum Fair Value
bewertete finanzielle 77,0 0,0 0,0 0,0
Vermoégenswerte
Schuldverschreibungen und
andere festverzinsliche 77,0 0,0 0,0 0,0
Wertpapiere
Zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten 1.012,2 0,0 0,0 0,0
bewertete finanzielle
Vermoégenswerte
Forderungen 1.012,2 0,0 0,0 0,0
Positive _Falr Val_ues Hedge 56,6 0,0 0,0 0,0
Accounting-Derivate
Ubrige Aktiva 0,0 0,0 0,0 0,0
Gesamt 1.173,2 0,0 0,0 0,0
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Zum 31. Dezember 2024:

Mutterunternehmen
S L] Un_ternehm_en it e AU e Assoziierte Unternehmen Schliisselposition
(in Mio. EUR) gemeinschaftlicher und 4G inschaft im Unt h d
Fiihrung oder sonstige Unternehmen und emeinscnatts im Snternehmen ocer
i 4 -unternehmen dem Mutterunternehmen
maRgeblichem der gleichen Gruppe
Einfluss
Aktiva
Handelsaktiva 40,2 0,0 0,0 0,0
Derivate 40,2 0,0 0,0 0,0
Erfolgsneutral zum Fair Value
bewertete finanzielle 0,0 0,0 0,0 0,0
Vermogenswerte
Schuldverschreibungen und
andere festverzinsliche 0,0 0,0 0,0 0,0
Wertpapiere
Zu fortgefiihrten
Anschaffqusko_sten 460,5 0,0 19,0 0,0
bewertete finanzielle
Vermogenswerte
Forderungen 460,5 0,0 19,0 0,0
Positive -Falr Va!ues Hedge 62,4 0,0 0,0 0,0
Accounting-Derivate
Ubrige Aktiva 3,5 0,0 0,0 0,0
Gesamt 566,6 0,0 19,0 0,0
Zum 31. Dezember 2025:
Mutterunternehmen und Assoziierte @ P
(n Wi, EUR)
gemeinschaftlicher Fiihrung ge Gemeinschafts-
. A gleichen Gruppe Mutterunternehmen
oder maBgeblichem Einfluss unternehmen
Passiva
Handelspassiva 28,7 0,0 0,0 0,0
Derivate 28,7 0,0 0,0 0,0
Zur erfolgswirksamen Fair
Value-Bewertung 0,0 0,0 0,0 0,0
designierte finanzielle
Verpflichtungen
Verbriefte Verbindlichkeiten 0,0 0,0 0,0 0,0
Zu fortgefiihrten
Anschaffqusko_sten 862,7 0,0 0,0 0,0
bewertete finanzielle
Verpflichtungen
Einlagen 0,0 0,0 0,0 0,0
Verbriefte Verbindlichkeiten 862,7 0,0 0,0 0,0
Negative Fair Values aus
Hedge Accounting- 81,0 0,0 0,0 0,0
Derivaten
Ubrige Passiva 0,0 0,0 0,0 1,3
Gesamt 972,4 0,0 0,0 0,0
Eljhaltene Garantien und 562,5 00 00 0,0
Biirgschaften
G?wahrte Garantie und 00 0.0 0,0 0.0
Biirgschaften
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Zum 31. Dezember 2024:

Mutterunternehmen und
Unternehmen mit

Tochterunternehmen und

Assoziierte Unternehmen

Schliisselposition im

(in Mio. EUR) gemeinschaftlicher sonstige Unternehmen und Gemeinschafts- Unternehmen oder dem
Fiihrung oder der gleichen Gruppe unternehmen Mutterunternehmen

maRgeblichem Einfluss

Passiva

Handelspassiva 103,1 0,0 0,0 0,0

Derivate 103,1 0,0 0,0 0,0

Zur erfolgswirksamen Fair

Value-Bewertung 0,0 0,0 0,0 0,0

designierte finanzielle

Verpflichtungen

Verbriefte Verbindlichkeiten 0,0 0,0 0,0 0,0

Zu fortgefiihrten

Anschaffqusko_sten 1.210,1 0,0 0,0 0,0

bewertete finanzielle

Verpflichtungen

Einlagen 0,0 0,0 0,0 0,0

Verbriefte Verbindlichkeiten 1.210,1 0,0 0,0 0,0

Negative Fair Values aus

Hedge Accounting- 103,6 0,0 0,0 0,0

Derivaten

Ubrige Passiva 0,0 0,0 0,0 1,4

Gesamt 1.416,7 0,0 0,0 1,4

Er_haltene Garantien und 22727 00 00 38

Birgschaften

Ggwahrte Garantie und 00 0.0 0,0 0.0

Birgschaften

Zum 31. Dezember 2025:

01.01. - 31.12.2025

Mutterunternehmen und
Unternehmen mit
gemeinschaftlicher

Tochterunternehmen und
sonstige Unternehmen

Assoziierte Unternehmen
und Gemeinschafts-

Schliisselposition im
Unternehmen oder dem

=) Fiihrung oder der gleichen Gruppe unternehmen Mutterunternehmen
maRgeblichem Einfluss

Zinsertrage 109.928 0 1.048 0

Zinsaufwendungen 162.995 0 0 0

Provisionsertrage 0 0 0 0

Provisionsaufwendungen 10.847 0 0 0

Handelsergebnis 77.815 0 0 5
davon Kreditderivat 19.908 0 0 -5

Ergebni§ aus Hedge 11.693 0 0 0

Accounting

Devisenergebnis 64.002 0 0 0

Ubriﬂge Aufwendungen und 5597 0 0 0

Ertrage

Gesamt 13.902 (1} 1.048 5

Zum 31. Dezember 2024:

01.01. - 31.12.2024

Mutterunternehmen und
Unternehmen mit
gemeinschaftlicher

Tochterunternehmen und
sonstige Unternehmen

Assoziierte Unternehmen
und Gemeinschafts-

Schliisselposition im
Unternehmen oder dem

s Fiihrung oder der gleichen Gruppe unternehmen Mutterunternehmen
maRBgeblichem Einfluss
Zinsertrage 150.419 0 1.337 0
Zinsaufwendungen 265.785 0 0 0
Provisionsertrage 947 0 0 0
Provisionsaufwendungen 21.985 0 0 537
Handelsergebnis -11.735 0 0 -1.507
davon Kreditderivat 0 0 0 -1.507
;E\Z%izﬂiﬁnzus Hedge 29.372 0 0 0
Devisenergebnis -57.105 0 0 0
LE]g:E;eAufwendungen und 2595 0 y 0
Gesamt -173.346 (1} 1.336 970
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Innerhalb der oben dargestellten Tabelle werden Ertrdge und Aufwendungen gemaf ihrer Definition ohne Vorzeichen
dargestellt. Die sonstigen Positionen sowie die tbrigen Aufwendungen und Ertrage entsprechen einem Ergebnis und

werden je nach Auspragung mit einem Vorzeichen versehen.

(74) Organmitglieder und Verzeichnis der Mandate

Mitglieder des Vorstands
- Thorsten Schmidt, Irrel, Mitglied des Vorstands

- Mario Gelzer, Luxemburg, Mitglied des Vorstands

Aufsichtsrat

- Christoph Dieng, Mitglied des Vorstands der NORD/LB Norddeutsche Landesbank Girozentrale,
geschéftsansassig Friedrichswall 10, D-30159 Hannover

- Stefan Muller, NORD/LB Norddeutsche Landesbank Girozentrale, DBE Leiter Konzern IT, geschaftsansassig
Friedrichswall 10, D-30159 Hannover

Austritt zum 27.01.2025:

- Ingrid Spletter-WeiRR, Mitglied des Vorstands der NORD/LB Norddeutsche Landesbank Girozentrale,
geschéftsansassig Friedrichswall 10, D-30159 Hannover

Bestellung zum 28.01.2025:

- Jasper Hanebuth, Mitglied des Vorstands der NORD/LB Norddeutsche Landesbank Girozentrale,
geschéftsansassig Friedrichswall 10, D-30159 Hannover

Bestellung zum 01.07.2025:

- Friedrich Karl Strodter, Norddeutsche Landesbank Girozentrale, Head of Investor Relations,
geschéftsansassig Friedrichswall 10, D-30159 Hannover
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(75) Aufwande fiir Organe und Organkredite

2025 2024

(in TEUR) (in TEUR)
Beziige der aktiven Organmitglieder und erweiterten Geschiftsleitung* 2.387 2.395
davon kurzfristig fallige Leistungen an Arbeitnehmer 1.749 1.980
davon Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses 112 161
davon Andere langfristige fallige Leistungen 319 254
davon Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses 207 0
Aufsichtsrat 0 0

*) betrifft Vorstand und leitende Angestellte.

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2025 hatte die Bank keine Verpflichtungen aus Pensionen gegenuber friheren
Organmitgliedern und deren Hinterbliebenen. Vorschiisse, Kredite und Haftungsverhaltnisse beliefen sich zum
Bilanzstichtag 31. Dezember 2025 gegenilber der erweiterten Geschéftsleitung auf TEUR 0 (Vorjahr TEUR 0) und

gegeniber dem Aufsichtsrat unverandert auf TEUR 0.

(76) Angaben zu Anteilen an Unternehmen

Nicht konsolidierte strukturierte Unternehmen

Die NORD/LB CBB besitzt Engagements bei strukturierten Unternehmen, die in den Abschluss der NORD/LB CBB
sowie den Konzernabschluss der NORD/LB nicht als Tochterunternehmen einbezogen werden. Strukturierte
Unternehmen sind Unternehmen, die derart konzipiert sind, dass Stimm- oder vergleichbare Rechte nicht der
dominierende Faktor bei der Beurteilung sind, wer diese Unternehmen beherrscht. Dies ist beispielsweise der Fall,
wenn Stimmrechte sich nur auf administrative Aufgaben beziehen und die relevanten Aktivitaten durch vertragliche

Vereinbarungen gesteuert werden.

Innerhalb  der Bank liegen strukturierte Unternehmen in  Form von Verbriefungsgesellschaften,

Leasingobjektgesellschaften und anderen kreditfinanzierten Objekt- und Projektgesellschaften vor.

Verbriefungsgesellschaften

Verbriefungsgesellschaften investieren finanzielle Mittel in diversifizierte Pools von Vermdgenswerten. Dazu zahlen
unter anderem festverzinsliche Wertpapiere, Firmenkredite, gewerbliche und private Immobilienkredite und
Kreditkartenforderungen. Die Verbriefungsvehikel finanzieren diese Kaufe durch die Emission verschiedener Tranchen
von Schuld- und Eigenkapitaltiteln, deren Riickzahlung an die Performance der Vermégenswerte der Vehikel gekoppelt

ist.

Leasingobjektgesellschaften

Die NORD/LB CBB tritt als Kreditgeber von Gesellschaften auf, die ausschlieBlich zum Zwecke des Erwerbs
beziehungsweise zur Entwicklung unterschiedlicher Gewerbeimmobilien im Regelfall durch Leasinggesellschaften
gegrindet werden. Die Finanzierung ist dabei durch die finanzierte Immobilie besichert. Geflihrt werden die
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Leasingobjektgesellschaften typischerweise in der Rechtsform einer GmbH & Co. KG. Aufgrund bestehender

vertraglicher Vereinbarungen werden diese oftmals durch den jeweiligen Leasingnehmer gesteuert.

Objekt- und Projektfinanzierungen

Die Bank stellt Finanzierungsmittel fiir strukturierte Unternehmen zur Verfligung, die in der Regel jeweils einen
Vermdgenswert halten, wie zum Beispiel eine Immobilie. Diese strukturierten Unternehmen haben in vielen Fallen die
Rechtsform einer Personengesellschaft. Das Eigenkapital dieser Gesellschaften ist im Vergleich zur der bereit

gestellten Fremdfinanzierung sehr gering.

Anteile an strukturierten Unternehmen

Anteile der NORD/LB CBB an nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen bestehen aus vertraglichen oder nicht-
vertraglichen Engagements zu diesen Unternehmen, durch die die Bank variablen Ruckflussen aus der Leistungskraft
der strukturierten Unternehmen ausgesetzt ist. Beispiele von Anteilen an nicht konsolidierten strukturierten
Unternehmen umfassen Schuld- oder Eigenkapitalinstrumente, Liquiditatsfazilititen, Garantien und verschiedene

derivative Instrumente, durch die die NORD/LB CBB Risiken aus strukturierten Einheiten absorbiert.

Anteile an nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen beinhalten keine Instrumente, durch die Bank ausschlieRlich
Risiken auf das strukturierte Unternehmen transferiert. Wenn die Bank Kreditausfallversicherungen von nicht
konsolidierten strukturierten Unternehmen kauft, deren Zweck es ist, Kreditrisiken auf einen Investor zu lbertragen,
Ubertragt die Bank dieses Risiko auf das strukturierte Unternehmen und tragt es nicht mehr selbst. Eine solche

Kreditausfallversicherung stellt daher keinen Anteil an einem strukturierten Unternehmen dar.
Einnahmen aus Anteilen an strukturierten Unternehmen:

Die NORD/LB CBB erzielt unwesentliche Zinsertrage aus der Finanzierung von strukturierten Unternehmen.

GroRe von strukturierten Einheiten

Die GroRe eines strukturierten Unternehmens wird durch die Art der Geschaftstatigkeit des strukturierten
Unternehmens bestimmt. Sie kann daher von Unternehmen zu Unternehmen unterschiedlich festzulegen sein. Die

Bank sieht die folgenden Kennzahlen als angemessene Indikatoren fiir die GroRe der strukturierten Unternehmen an:
- Verbriefungsgesellschaften: aktuelles Gesamtvolumen der emittierten Tranchen

- (Leasing-) Objektgesellschaften: Bilanzsumme der (Leasing-) Objektgesellschaft

Maximales Verlustrisiko

Das maximal maogliche Verlustrisiko ist der maximale Verlust, den die Bank aus ihrem Engagement an nicht
konsolidierten strukturierten Unternehmen in der Gewinn- und Verlustrechnung sowie in der Gesamtergebnisrechnung
zu erfassen haben konnte. Sicherheiten oder Sicherungsbeziehungen bleiben bei der Ermittlung genauso auller
Betracht wie die Eintrittswahrscheinlichkeit eines Verlustes. Das maximal mégliche Verlustrisiko muss daher nicht mit

dem wirtschaftlichen Risiko tbereinstimmen.

Das maximal mogliche Verlustrisiko bestimmt sich nach der Art des Engagements an einem strukturierten
Unternehmen. Das maximal mdgliche Verlustrisiko von Forderungen aus Kreditgeschaften, einschlielich
Schuldverschreibungen besteht im Buchwert, der in der Bilanz abgebildet ist. Den maximal mdglichen Verlust von
aulderbilanziellen Geschéaften, wie zum Beispiel Garantien und Kreditzusagen, stellt deren Nennwert dar. Fir Derivate

stellt das maximal mogliche Verlustrisiko ebenfalls deren Nennwert dar.
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Die folgende Tabelle zeigt nach Art des nicht konsolidierten strukturierten Unternehmens die Buchwerte der Anteile

der Bank, die in der Bilanz der NORD/LB CBB erfasst sind, sowie den maximal moglichen Verlust, der aus diesen

Anteilen resultieren kénnte. Sie gibt auch eine Indikation Uber die GréRe der nicht konsolidierten strukturierten

Unternehmen. Die Werte bilden nicht das wirtschaftliche Risiko der Bank aus diesen Beteiligungen ab, da sie keine

Sicherheiten oder Sicherungsbeziehungen beriicksichtigen.

31.12.2025 (in Mio. EUR)

Verbriefungs-
gesellschaften

Leasing-
objekt-
gesell-

schaften

Objekt- und
Projekt-
finanzierungen

Summe

GroRe des nicht konsolidierten strukturierten
Unternehmens

7451

760,2

Verpflichtend erfolgswirksam zum Fair Value bewertete
finanzielle Vermdgenswerte

1,4

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle
Vermogenswerte

6,6

Vermogenswerte, die in der Bilanz der NORD/LB CBB
ausgewiesen werden

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle
Verpflichtungen

Verbindlichkeiten, die in der Bilanz der NORD/LB CBB
ausgewiesen werden

Maximales Verlustrisiko

18,0

Entstandene Verluste im Geschéftsjahr

31.12.2024 (in Mio. EUR)

Verbriefungs-
gesellschaften

Leasing-
objekt-
gesell-

schaften

Objekt- und
Projekt-
finanzierungen

Summe

GroRe des nicht konsolidierten strukturierten
Unternehmens

803,0

15,1

818,1

Verpflichtend erfolgswirksam zum Fair Value bewertete
finanzielle Vermdgenswerte

12,0

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle
Vermoégenswerte

12,0

Vermogenswerte, die in der Bilanz der NORD/LB CBB
ausgewiesen werden

24,0

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle
Verpflichtungen

Verbindlichkeiten, die in der Bilanz der NORD/LB CBB
ausgewiesen werden

Maximales Verlustrisiko

24,0

Entstandene Verluste im Geschéftsjahr
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass der Jahresabschluss gemaR den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsatzen ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank vermittelt und im Lagebericht der
Geschéaftsverlauf einschlieflich des Geschaftsergebnisses und die Lage sowie die wesentlichen Risiken und
Ungewissheiten der NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen
Entwicklung der Bank beschrieben sind.

Der Vorstand dankt allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der Bank flir die vertrauensvolle Zusammenarbeit und
spricht seine Anerkennung fir die im Jahr 2025 geleistete Arbeit aus.

Luxemburg, 12. Marz 2026

Thorsten Schmidt
Mitglied des Vorstands

NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank

Mario Gelzer
Mitglied des Vorstands

NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank
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Prufungsvermerk

An die Aktionére der
NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank

Bericht iiber die Priifung des Jahresabschlusses

Unser Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den IFRS
Rechnungslegungsstandards, wie sie in der Européischen Union anzuwenden sind, ein den tatsachlichen
Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage der
NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank (die ,Bank“) zum 31. Dezember 2025 sowie der

Ertragslage und der Zahlungsfliisse fiir das an diesem Datum endende Geschiftsjahr.

Was wir gepriift haben

Der Jahresabschluss der Bank besteht aus:

e der Bilanz zum 31. Dezember 2025;

e der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das an diesem Datum endende Geschiftsjahr;

e der Gesamtergebnisrechnung fiir das an diesem Datum endende Geschiftsjahr;

e  der Kapitalflussrechnung fiir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr;

e der Eigenkapitalveranderungsrechnung fiir das an diesem Datum endende Geschiftsjahr; und

« dem Anhang, einschlieBlich wesentlicher Informationen zu Rechnungslegungsmethoden und

sonstiger erlauternder Informationen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit der EU-Verordnung Nr. 537/2014, dem
Gesetz vom 23.Juli 2016 iiber die Priifungstitigkeit (Gesetz vom 23.Juli 2016) und nach den fiir
Luxemburg von der ,Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) angenommenen
internationalen Priifungsstandards (ISAs) durch. Unsere Verantwortung gemiB der EU-Verordnung
Nr. 537/2014, dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs
wird im Abschnitt ,Verantwortung des ,Réviseur d’entreprises agréé“ fiir die Jahresabschlusspriifung®

weitergehend beschrieben.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,

um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen.

Wir sind unabhingig von der Bank in Ubereinstimmung mit dem ,International Code of Ethics for
Professional Accountants, including International Independence Standards“, herausgegeben vom
sInternational Ethics Standards Board for Accountants® (IESBA Code) und fiir Luxemburg von der CSSF

angenommen, sowie den beruflichen Verhaltensanforderungen, die wir im Rahmen der
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Jahresabschlusspriifung einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung

mit diesen Verhaltensanforderungen erfiillt.

Wir erkldren, nach bestem Wissen und Gewissen, dass wir keine Nichtpriifungsleistungen, die gemaB

Artikel 5 (1) der EU-Verordnung Nr. 537/2014 untersagt sind, erbracht haben.

Die von uns an die Bank und Tochtergesellschaft (falls anwendbar) erbrachten Nichtpriifungsleistungen,

fiir das an diesem Datum endende Geschiftsjahr, sind in Anmerkung 67 zum Jahresabschluss aufgefiihrt.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemaBen

Ermessen am bedeutsamsten in der Priifung des Jahresabschlusses fiir den aktuellen Berichtszeitraum

waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit der Priifung des Jahresabschlusses als Ganzem

und bei der Bildung des Priifungsurteils hierzu beriicksichtigt und wir geben kein gesondertes

Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte

Wie wir die besonders wichtigen
Priifungssachverhalte in unserer Priifung
adressiert haben

Ansatz und Bewertung der erfolgsneutral zum Fair
Value oder zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewerteten finanziellen Vermégenswerte
einschlieflich Kreditzusagen, Finanzgarantien und

andere auflerbilanzielle Verpflichtungen.

Die Bank hilt erfolgsneutral zum Fair Value oder zu

fortgefilhrten = Anschaffungskosten = bewertete
finanzielle Vermogenswerte einschlieflich
Kreditzusagen, Finanzgarantien und andere
auBerbilanzielle  Verpflichtungen mit einem

Buchwert von EUR 3,380 Mio (Vorjahr EUR 5,052

Mio) vor Risikovorsorge.

Zu den und

Bewertungsmethoden der Gesellschaft verweisen

angewandten  Bilanzierungs-
wir auf (Note 11 Risikovorsorge) des Anhangs zum
Jahresabschluss. Fiir Erlduterungen zu der im
Geschiftsjahr 2025 gebildeten Risikovorsorge bzw.

dem Risikovorsorgebestand zum Bilanzstichtag

verweisen wir auf (Note 24
Wertberichtigungsergebnis aus nicht
erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten

Finanzinstrumenten sowie Modifikationsergebnis)

Basierend auf unserer Risikoeinschitzung und
der Beurteilung der Fehlerrisiken haben wir
unser Priifungsurteil sowohl auf kontrollbasierte
als auch auf aussagebezogene
Priifungshandlungen gestiitzt. Demzufolge haben

wir folgende Priifungshandlungen durchgefiihrt:

Zuerst haben wir durch Einsichtnahme in
Auswertungen und Risikoberichte, Befragungen,
Durchsicht der
Uberpriifung der definierten Methoden und

internen Dokumentationen,

deren Umsetzung sowie die Uberpriifung und
Wiirdigung der Validierungskonzeption und
Validierungsreports ein umfassendes
Verstiandnis der Entwicklung der Portfolien, der
damit verbundenen adressenausfallbezogenen
Risiken und der Prozesse zur Identifizierung,
Steuerung, Uberwachung und Bewertung der

Kreditrisiken erlangt.

Unter Einbindung des Konzernabschlusspriifers
durch kontrollbasierte
Priifungshandlungen haben die
Angemessenheit und Wirksamkeit des internen
hinsichtlich Risiko-

und Risikomodelle

sowie
wir

Kontrollsystems der

Klassifizierungsverfahren
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bzw. auf (Note 47 Riickstellungen) sowie Note (55

Risikovorsorge und Bruttobuchwert).

Zur Beriicksichtigung von Verlustrisiken der
finanziellen Vermogenswerte sowie Kreditzusagen,
Finanzgarantie und anderen auBerbilanzielle
Verpflichtungen bildet die Bank eine Risikovorsorge
in Form von  Wertberichtigungen  bzw.
Riickstellungen. Diese stellen die beste Schitzung
hinsichtlich

Kreditverluste im Kredit- und Wertpapierportfolio

des  Managements erwarteter

zum Bilanzstichtag dar.

Die Bank hat finanzielle Vermogenswerte sowie

Kreditzusagen, Finanzgarantien und andere

auBerbilanzielle  Verpflichtungen mit einem
Bruttobuchwert von 3,248 Mio EUR (96% der
Gesamtsumme; Vorjahr 4,826 Mio EUR bzw. 96%
der Gesamtsumme) der Risikovorsorgekategorie
»ohne signifikante Erh6hung des Kreditrisikos® bzw.
mit einem Bilanzwert von 132 Mio EUR (3,9% der

Gesamtsumme; Vorjahr 226 Mio EUR bzw. 4,5% der

Gesamtsumme) der  Risikovorsorgekategorie
ssignifikante ~ Erhéhung des  Ausfallrisikos”
zugeordnet.

Zum Bilanzstichtag hat die Bank Risikovorsorge in
Bezug auf das Kreditrisiko in Héhe von 1,3 Mio EUR
(Vorjahr 1,6 Mio EUR) sowie durch Riickstellungen
in Hohe von 0,2 Mio EUR (Vorjahr 0,2 Mio EUR)
gebildet. Die Nettoauflosung der Risikovorsorge im

Geschiftsjahr 2025 betréagt -0,4 Mio EUR.

Die Bemessung der Risikovorsorgekategorien dieser
Vermogenswerte erfolgt durch ein dreistufiges

Verfahren zur Bestimmung der Wertberichtigung.

Dabei werden diverse wertbestimmende Faktoren
beriicksichtigt, wie z.B. die Bestimmung statistischer
Ausfallwahrscheinlichkeiten und Verlustquoten, der
Ausfall, die

auf eine

Forderungsbetrag bei
die

signifikante Veranderung des Ausfallrisikos von

mogliche
Stufentransferkriterien, sich
Kreditnehmern beziehen, sowie die Ermittlung

zukiinftiger Zahlungsstrome.

sowie der Ermittlung der wertbestimmenden
Faktoren gepriift und die internen Abliufe
beurteilt. Die Auswirkungen von
makrookonomischen Faktoren wurde ebenfalls
unter Einbindung des Konzernabschlusspriifers
in die Einzelfallpriifung aufgenommen und
die des

Konzernabschlusspriifers abgestellt.

vorrangig  auf Erkenntnisse

Im Rahmen einer Stichprobe aus den zu
fortgefithrten Anschaffungskosten bzw. den
erfolgsneutralen zum Fair Value bewerteten
finanziellen Vermogenswerten einschliesslich
Kreditzusagen, Finanzgarantien und andere
ausserbilanzielle Verfplichtungen haben wir
beurteilt, ob die den Beurteilungsmodellen
zugrunde gelegten Parameter mit denen in der
Kreditakte und mit denen in den priméiren IT-
Systemen erfassten Daten iibereinstimmen und
ob die getroffene Zuordnung in die jeweilige
Risikovorsorgestufe anhand der von der Bank
sachgerecht

entwickelten Kriterien

vorgenommen wurde.

Des Weiteren haben wir die rechnerische
Richtigkeit der diesbeziiglichen Komponenten
der Erfolgsrechnung sowie die Vollstindigkeit
und Richtigkeit, der im Zusammenhang mit der
Anwendung des Standards IFRS 9 erstellten

Anhangangaben nachvollzogen.

158



Des Weiteren flieBen makrookonomische

Informationen in die Berechnung ein.

In diesem Zusammenhang sind insbesondere die
Kriterien fiir die Ableitung einer signifikanten
Verschlechterung oder  Verbesserung des

Ausfallrisikos mit Ermessenspielrdaumen behaftet.

Wir sehen den Ansatz und die Bewertung dieser
signifikanten Bilanzpositionen der finanziellen
Vermogenswerte sowie Kreditzusagen,
Finanzgarantien und andere auBerbilanzielle
Verpflichtungen als  besonders  wichtigen
Priifungssachverhalt an, da sowohl der Ausweis als
auch die Bewertung in einem hohen Mafe von der
ordnungsgemaBen Klassifizierung innerhalb der
Kategorien ,nicht erfolgswirksam zum Fair Value
bewerteten finanziellen Vermogenswerte
einschlieflich Kreditzusagen, Finanzgarantien und
andere auBerbilanzielle Verpflichtungen“ und der
Anwendung geeigneter interner Verfahren und
Parameter zur Ermittlung der Risikovorsorge

abhéngig sind.

Sonstige Informationen

Der Vorstand ist verantwortlich fiir die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen beinhalten
die Informationen, welche im Jahresbericht einschieBlich des Geschéftsberichts und in der Corporate
Governance-Erklarung enthalten sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss und unseren

Priifungsvermerk zu diesem Jahresabschluss.

Unser Priifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben

keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die
sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen
diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen
besteht oder auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten
wir auf Basis der von uns durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche
falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben

diesbeziiglich nichts zu berichten.
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Verantwortung des Vorstands fiir den Jahresabschluss

Der Vorstand ist verantwortlich fiir die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den IFRS Rechnungslegungsstandards, und fiir die internen
Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermdglichen, der

frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand verantwortlich fiir die Beurteilung der Fihigkeit
der Bank zur Fortfilhrung der Unternehmenstitigkeit und, sofern einschlédgig, Angaben zu Sachverhalten
zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit stehen, und die
Annahme der Unternehmensfortfiihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der
Vorstand beabsichtigt, die Bank zu liquidieren, die Geschiftstitigkeit einzustellen, oder keine andere

realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Der Vorstand ist verantwortlich fiir die Erstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den
Anforderungen der Delegierten Verordnung (EU) 2019/815 iiber das Einheitliche Elektronische
Berichtsformat (, ESEF-Verordnung®).

Verantwortung des ,Réviseur d’entreprises agréé“ fiir die
Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Priifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und
dariiber einen Priifungsvermerk, der unser Priifungsurteil enthilt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit
entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafiir, dass eine Priifung in
Ubereinstimmung mit der EU-Verordnung Nr. 537/2014, dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir
Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden,
aufdeckt. Unzutreffende Angaben konnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verst68en resultieren
und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass diese
individuell oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen

Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit der EU-Verordnung Nr. 537/2014, dem
Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs iiben wir unser

pflichtgem&Bes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus:

e identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im
Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder VerstoBen, planen und fithren Priifungshandlungen durch
als Antwort auf diese Risiken und erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind,
um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoBe
betriigerisches Zusammenwirken, Filschungen, beabsichtigte Unvollstindigkeiten, irrefithrende

Angaben bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen;
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e gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem,
um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Bank

abzugeben;

e  Dbeurteilen wir die Angemessenheit der von dem Vorstand angewandten Bilanzierungsmethoden, der

rechnungslegungsrelevanten Schitzungen und den entsprechenden Anhangsangaben;

e  schlussfolgern wir iiber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfiihrung der Unternehmenstéitigkeit durch den Vorstand sowie auf der Grundlage der erlangten
Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fihigkeit der Bank zur Fortfithrung der
Unternehmenstitigkeit aufwerfen konnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Priifungsvermerk auf die dazugehorigen
Anhangsangaben zum Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das
Priifungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum
Datum des Priifungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige FEreignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fithren, dass die Bank ihre Unternehmenstitigkeit nicht mehr

fortfithren kann;

e  beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieBlich
der Anhangsangaben, und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschiftsvorfille und

Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten
Priifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Priifungsfeststellungen einschlieSlich wesentlicher

Schwichen im internen Kontrollsystem, die wir im Rahmen der Priifung identifizieren.

Wir haben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklirung abgegeben, dass wir die
relevanten Unabhéngigkeitsanforderungen eingehalten haben und mit ihnen alle Beziehungen und
sonstigen Sachverhalte erdrtert haben, von denen verniinftigerweise angenommen werden kann, dass sie
unsere Unabhéngigkeit bedrohen, und - sofern einschligig - die MaBnahmen zur Beseitigung dieser

Bedrohungen oder die angewandten SchutzmaBnahmen.

Von den Sachverhalten, die mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen erértert wurden, bestimmen
wir diejenigen Sachverhalte, die fiir die Priifung des Jahresabschlusses des aktuellen Berichtszeitraums am
bedeutsamsten waren, als besonders wichtige Priifungssachverhalte. Wir beschreiben diese Sachverhalte
in unserem Bericht, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieBen die 6ffentliche Angabe

des Sachverhalts aus.

Wir beurteilen, ob der Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen in Ubereinstimmung mit den in der

ESEF-Verordnung festgelegten Anforderungen erstellt wurde.
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Bericht iiber weitere gesetzliche und aufsichtsrechtliche
Verpflichtungen

Der Geschiftsbericht steht im Einklang mit dem Jahresabschluss und wurde in Ubereinstimmung mit den

geltenden rechtlichen Anforderungen erstellt.

Die Corporate Governance-Erklarung ist im Geschiftsbericht enthalten. Die nach Artikel 70bis Paragraph
(1), Buchstabe c) und d) des gednderten Gesetzes vom 17. Juni 1992 iiber den Jahresabschluss und den
Konzernabschluss von Kreditinstituten Luxemburger Rechts erforderlichen Informationen stehen im
Einklang mit dem Jahresabschluss und wurden in Ubereinstimmung mit den geltenden rechtlichen

Anforderungen erstellt.

Wir wurden als ,Réviseur d’entreprises agréé“ von dem Vorstand am 17. April 2023 bestellt, und die
ununterbrochene Mandatsdauer, einschlieBlich vorheriger Verlingerungen und Wiederbestellungen,

betrigt 5 Jahre.

Wir haben die Ubereinstimmung des Jahresabschlusses der Bank mit den in der ESEF-Verordnung
festgelegten maBgeblichen gesetzlichen Anforderungen fiir Jahresabschliisse zum 31. Dezember 2025

gepriift.
Fiir die Bank bezieht sich dies auf einen in einem zulidssigen XHTML-Format erstellten Jahresabschluss.

Nach unserer Beurteilung wurde der Jahresabschluss von der Bank zum 31. Dezember 2025 in allen

wesentlichen Belangen in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der ESEF-Verordnung erstellt.

Luxemburg, 12. Mirz 2026

PricewaterhouseCoopers Assurance, Société coopérative

Vertreten durch
”
» . /-.
Alexander Bahn
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